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Um euro a menos (ou a mais) de exportacoes conduz a diminuicoes (ou aumentos) de 44
céntimos das importacoes e de 56 céntimos do PIB
Este destaque apresenta o sistema de Matrizes Simétricas de Input-Output para a economia portuguesa referentes a
2017.

De acordo com as hipoteses de funcionamento e os resultados deste sistema, cada euro de variagdo de despesa nas
quatro grandes componentes da procura agregada determina variagdes no mesmo sentido das importacdes e do PIB
nos termos seguintes:

e Despesa de consumo final das familias: 24 céntimos de importagdes e 76 céntimos de PIB;

e Despesa de Consumo Final das Administragdes Publicas: 10 céntimos de importacdes e 90 céntimos de PIB;

e Formacao Bruta de Capital Fixo: 37 céntimos de importagbes e 63 céntimos de PIB;

e Exportacoes: 44 céntimos de importacoes e 56 céntimos de PIB.

Ilustrando a utilizacdo deste instrumento analitico para simular uma contragao significativa do turismo
(tal como definido pela respetiva conta satélite'), atividade particularmente afetada pelos efeitos da pandemia
COVID-19, refira-se que uma reducdo anual, por hipotese de 25%, nas despesas com turismo no

territorio nacional conduziria a uma reducao de 2,9% do PIB.

Atualizacdo do Sistema de Matrizes Input-Output

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) divulga as Matrizes Simétricas de Input-Output (MSIO) para o ano de 2017,
consistentes com a base 2016 das Contas Nacionais, atualizando assim o anterior Sistema que tinha como referéncia o
ano 2015 e a base 2011. A informacdo produzida é divulgada num ficheiro anexo ao presente destaque, encontrando-
se também disponivel na area das Contas Nacionais do Portal do INE.

Para além da informacdo standard — matriz de producdo nacional, matriz de importacdes e matriz de fluxos totais, a
precos de base — disponibilizam-se também a matriz de fluxos totais a precos de aquisicdo, a matriz de coeficientes
técnicos, a matriz inversa de Leontief, conhecida como matriz de multiplicadores de producdo, e as matrizes de

multiplicadores de inputs primarios>.

!ver destaque em

2 Sobre a metodologla de compllagao e interpretacao de resultados, sugere-se a consulta da seguinte ligacdo
https://www.ine.pt/ngt_server/attachfileu.jsp?look parentBoui=294445743&att display=n&att download=y
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Adicionalmente, dando continuidade ao trabalho iniciado pelo INE com as MSIO de 2015, é também disponibilizada
informacdo sobre os conteldos de /nputs primarios, diretos e indiretos, na procura final, por produto e a pregos de
aquisicdo’.

Por Ultimo, no final deste destaque é apresentado sinteticamente um documento de trabalho sobre os Impactos de

variacoes exogenas em modelos input-output para Portugal, e hoje disponibilizado.

Matrizes Simétricas de Input-Output 2017

O sistema de matrizes /nput-output permite analisar as interacdes entre as diversas atividades econdmicas internas e
destas com o exterior, em termos de transacdes de bens e servicos. No essencial, o sistema revela como cada ramo
homogéneo de atividade é simultaneamente fornecedor e cliente. Como fornecedor, disponibiliza o seu produto para
consumo de outros ramos e para procura final. Como cliente, adquire produtos de outros ramos, efetua importacoes e
adquire servicos de fatores produtivos. Através das interacdes que se estabelecem, e que se refletem nos varios tipos
de multiplicadores, o sistema permite avaliar efeitos de choques econdmicos, nomeadamente expressos por variacoes
de componentes da procura final, sobre o conjunto da atividade econémica ou por agregado, bem como nos diversos
inputs primarios.

Assim, ainda que sob um conjunto de hipdteses associadas a abordagem de Leontief* que constitui a base deste
sistema, o INE disponibiliza este instrumento de trabalho, peca integrante do Sistema de Contas Nacionais, contribuindo
para um conhecimento mais aprofundado sobre a economia portuguesa. Como se verd adiante, e pretendendo
exemplificar o tipo de utilizacao do modelo input-output, foi efetuado um exercicio de simulacdo sobre o impacto da

reducdo do turismo, no contexto da pandemia COVID-19, no PIB portugués.

Entre as componentes da procura final, as exportacoes tém o menor impacto na variacdo do PIB (56

céntimos por cada euro exportado) e o maior impacto nas importagoes (44 céntimos)

A figura 1 sintetiza os conteldos de /nputs primarios na procura final, informagao fundamental para simular o impacto
da variacao das varias componentes da procura agregada noutras varidveis do sistema, nomeadamente no PIB, sob
certas condicdes’. Utilizando a abordagem atras referida, cada euro de acréscimo das exportacdes traduzir-se-a4 no
aumento de 44 céntimos nas importacdes e 56 céntimos no PIB (54,0 céntimos no VAB e 1,9 céntimos nos impostos
liquidos de subsidios), sendo a grande componente da procura agregada cuja variagdo tem menor impacto no PIB e
maior impacto das importagGes. Por seu lado, a Despesa de Consumo Final das Administragdes Publicas apresenta o
maior impacto no PIB, que aumenta 90 céntimos por cada euro adicional de despesa, e menor nas importagoes (10

céntimos). A variacdo de um euro na Despesa de Consumo Final das Familias e em Formacdo Bruta de Capital Fixo

3 Sobre este tdpico, ver a respetiva nota metodoldgica no fim deste destaque.

4 Entre essas hipéteses salientam-se: (i) coeficientes técnicos constantes; (i) inexisténcia de economias de escala; (jii) auséncia de
variacdo de precos relativos e de efeitos de substituigdo; (iv) capacidade produtiva ilimitada (hipétese ndo relevante no caso de
contragdo da atividade econdmica); (v) produtos homogéneos; e (vi) auséncia de restricdes financeiras e de feedbacks entre do
sistema financeiro, nomeadamente no que se refere a variagdes de taxas de juro, e os diversos ramos produtivos.

5> Assume-se que variacbes globais em qualquer agregado da procura final sdo distribuidas proporcionalmente pelos varios bens e
servicos e ndo concentradas em grupos especificos. Contudo, o modelo permite simular cendrios totalmente diferentes, incluindo a
concentracdo das variagGes da procura num Unico produto (bem ou servico).
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mesma ordem. Note-se, contudo, que 15 céntimos da despesa das familias correspondem a impostos liquidos de

subsidios aos produtos, valor que diminui para 8 céntimos na FBCF e apenas 2 céntimos nas exportacoes.

Figura 1 — Quadro Sintese de Multiplicadores da Procura Final*, 2017

1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
0,125 0,019 0,232 0,042 0,104 0,124
0,112 0,081 0,140 0,398 0,183 0,111
0,237 0,100 0,371 0,440 0,287 0,235
0,763 0,900 0,629 0,560 0,713 0,765
1,133 1,314 1,181 1,537 1,266 1,174
0,394 0,335 0,467 0,580 0,443 0,396
0,112 0,081 0,140 0,398 0,183 0,111
0,018 0,039 0,025 0,018 0,022 0,024
0,524 0,455 0,632 0,996 0,648 0,531
0,609 0,858 0,549 0,541 0,617 0,643
0,136 0,002 0,055 0,001 0,073 0,098
0,018 0,039 0,025 0,018 0,022 0,024
0,154 0,042 0,080 0,019 0,096 0,122
0,763 0,900 0,629 0,560 0,713 0,765
0,257 0,619 0,275 0,276 0,313 0,326
0,161 0,035 0,084 0,022 0,099 0,125
0,345 0,246 0,270 0,262 0,301 0,314
0,763 0,900 0,629 0,560 0,713 0,765

- Os totais podem ndo corresponder a soma da spartes devido a arredondamentos

- Impostos liguidos de subsidios, que incidem diretamente sobre o agregado respetivo da procura final

- Impostos liguidos de subsidios, que incidem no consumo intermédio necessario a producdo nacional
3 " . . e

- Importacdes diretas para a respetiva utilizacdo final

4 o e . . o .
- Importacdes indiretas, para consumo intermédio no processo de producdo nacional

O conteuido importado da Procura interna diminuiu 2 pontos percentuais entre 2015 e 2017

Apesar da mudanca de base das Contas Nacionais (base 2016 versus base 2011), os resultados das MSIO obtidos para
0 ano de 2017 apresentam grande estabilidade comparativamente com a versao anterior, referente a 2015 e publicada
pelo INE em novembro de 2018, corroborando a hipdtese de que os coeficientes técnicos e, consequentemente, os

multiplicadores apenas sofrem alteragdes significativas em periodos de tempo mais alargados.
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Figura 2 — Contetidos importados e PIB, 2015 e 2017
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Globalmente, entre 2015 e 2017, registou-se um aumento de 2 pontos percentuais (p.p.) no contetdo importado da
procura interna (Despesas de consumo final dos particulares e das administracdes publicas e Formacgdo bruta de
capital) e, consequentemente, uma redugao de 2 p.p. no contributo para o PIB. Esta alteracdo traduz o agravamento
de 1 p.p. no contetdo importado da Despesa de consumo final das familias e da FBCF, com impacto simétrico no seu
contributo para o PIB. As exportacdes e a Despesa de consumo final das Administracdes Publicas mantiveram

inalterados os respetivos coeficientes.

Uma diminuicdo de 25% na atividade turistica levara a uma contragao de 2,9% no PIB

A pandemia COVID-19 tera impactos significativos e transversais na economia portuguesa. O turismo que, de acordo
com a conta satélite do turismo, correspondera a 11,3% do PIB em 2018, sera um dos setores mais afetado pela atual

crise, sendo expectavel uma contragao significativa da sua atividade.

Tendo por base o modelo Input-Output, um dos instrumentos analiticos disponiveis para estimar esse impacto, foi
simulado o efeito de uma reducdo anual da atividade turistica em 25%. Assim, aplicando o sistema IO agora divulgado,
a reducdo de 25% na atividade turistica, quer do turismo de visitantes ndo residentes quer do turismo interno, traduz-

se numa redugao de 2,9% do PIB anual em Portugal.

E importante recordar que este resultado tem subjacente as hipdteses do sistema de matrizes, que basicamente

procuram recriar uma representacdo simplificada das dindmicas intersectoriais da economia observadas em 2017.
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Impacto de variagoes exégenas em modelos de input-output, Portugal 2017

Paralelamente a este destaque é disponibilizado um documento de trabalho sobre o impacto de variacdes exdgenas,

utilizando as matrizes input-output para Portugal, relativas ao ano 2017, hoje publicadas. Este trabalho versa sobre
dois temas principais. O primeiro trata do enquadramento do modelo input-output no processo de elaboragao das
Contas Nacionais, enquanto representacao estruturada e coerente das transacdes econdmicas que se desenvolvem
na economia portuguesa. O segundo toma o modelo input-output como instrumento de analise da evolugdo das
economias no curto prazo, quando a estrutura produtiva se mantém relativamente constante, embora sujeita a

choques exdgenos.

Neste documento é desenvolvida uma andlise comparada de duas modalidades do modelo input-output: uma em
que a Procura Final é totalmente exdgena e outra em que a Procura Final é parcialmente enddgena. Concluiu-se que
a dindmica desta Ultima é mais abrangente, no sentido em que pde em movimento um conjunto mais alargado de
variaveis, quer do lado da producao, quer da distribuicao do rendimento e da procura final. O resultado desta maior

complexidade é a existéncia de um efeito multiplicador do VAB, e ndo apenas da produgao.

A dimensao do multiplicador é avaliada comparativamente para o impacto de um choque de igual magnitude em
cada uma das trés varidveis seguintes: Consumo Final das Administragdes Publicas (AP), FBCF e Exportagdes.

Resumidamente as conclusdes foram as seguintes:

» O maior impacto no VAB, nas Remunerag6es e no Consumo Final das Familias é aquele em se opera uma variacdo
exogena do Consumo Final das AP, assistindo-se no entanto a um agravamento do saldo da economia face ao

exterior.

» O impacto é menor no caso de uma variagdo exdgena da FBCF. Os crescimentos do VAB, das Remuneragoes e do
Consumo das familias sdo da mesma ordem de grandeza que os do caso da variagdo das exportacdes (e menores do
gue no caso da variacao do consumo das AP) e apresentam o agravamento mais intenso do saldo face ao exterior.

Isso deve-se ao elevado peso das importacoes diretas, reduzindo o efeito multiplicador sobre a economia interna.

» O caso da variacdo das Exportacdes tem a grande vantagem de desagravar o saldo externo, mas tem um efeito
multiplicador bastante menor que o da variacdo do Consumo das AdministragGes Publicas. O elevado peso das
importagGes indiretas e dos consumos intermédios de origem interna determinam um efeito multiplicador do VAB
muito moderado. E, porém, o caso que revela a mais elevada propagacdo das variagdes do VAB e das

Remunerag0Oes pelos diferentes ramos de producao.
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Nota metodoldgica

O processo de simetrizacdo do Quadros de Equilibrios de Recursos e Utilizagoes seguiu a metodologia explicitada na
publicacao “Sistema Integrado de Matrizes Simétricas Input-Output, 2013", editada pelo INE em 2017 e disponivel no
seguinte link:

https://www.ine.pt/ngt server/attachfileu.jsp?look parentBoui=294445743&att display=n&att download=y. Todavia,

face ao reduzido nimero e magnitude das situagdes de consumos intermédios com valor negativo, obtidos pela
aplicacdo da tecnologia do produto, optou-se por recorrer ao RAS para distribuir os valores negativos em detrimento de

seguir a variante Almon.

Conteldos de inputs primarios da procura final®

O calculo dos conteldos de inputs primarios da procura resulta da utilizacdo do conjunto de matrizes fundamentais do
sistema Input-Output, complementado pela matriz de coeficientes técnicos, que dard origem a matriz de
multiplicadores de producdo (a matriz inversa de Leontief)’ e pelas matrizes de impostos liquidos de subsidios e de
margens comerciais e de transporte. O calculo dos contelidos da procura segue a metodologia desenvolvida por Ana
Maria Dias no extinto Departamento de Prospetiva e Planeamento (ver a nota 1, no inicio deste destaque).
Para facilitar a leitura, e sempre que tal ndo cause perda de generalidade, serdo usadas as seguintes notagoes:
F = {Despesa de Consumo Final das Familias, Despesas das Admnistrag¢des Publicas,
Despesa das ISFLSF, Formacdo bruta de capital fixo, Exportacdes, Procura Interna, Procura Final}
i,j = produtos
A andlise de conteldos importados na procura tem uma importancia preponderante na compreensao dos efeitos
liguidos para o PIB, no caso de um aumento da procura final. Os conteldos importados diretos da procura final, sdo
calculados com recurso a uma matriz, MDireta , que, para cada produto e agregado da procura, descreve o grau de
dependéncia de importacdes. Obtém-se assim uma matriz para cada agregado Fda despesa®. A matriz sera quadrada,
diagonal e cada elemento da matriz é calculado da seguinte forma:
MiF
MDireta;r \MFT
0, parai # j

,parai = j

Os contelidos importados diretos de cada um dos produtos procurados (por unidade de procura) sdo dados pela soma,
em coluna, da matriz MDireta. Tratando-se de uma matriz diagonal, essa soma corresponde ao valor do respetivo

elemento da diagonal.

6 0 célculo dos contetidos de inputs primarios baseia-se na metodologia desenvolvida por Ana Maria Dias, disponivel no link
https://www.sgambiente.gov.pt/images/Publicacoes/Docum.%20Trabalho/InputsPrimariosProcuraFinal.pdf.

Qualquer erro que possa verificar-se na aplicagdo e interpretagao do documento mencionado na nota anterior ou de redacgdo das
notas seguintes é da exclusiva responsabilidade do INE.

7 Para uma explicacio detalhada sobre essa matriz, consultar a publicacdo sobre o tema, anteriormente referenciada.

8 Em geral, seria necessario incluir a distribuicio das margens de transporte nos produtos adequados, para a procura final. No
entanto, estes sdao nulos para 2017 e portanto a matriz reduz para a apresentada.
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final a precos de aquisicao em Fluxos de procura dirigida a Produgao Nacional a precos de base. Esta matriz considera o
peso direto que a produgao nacional tem na procura final de cada produto (observado, através das matrizes I-O, pelo
calculo de PN;e/MFT;s), por tipos de procura, e permite também distribuir as margens comerciais pelos produtos a que
sao afetas. A matriz é calculada da seguinte forma:
( PN
MFT;’
0, parai # jej + 45,46,47
Q, = { MComercialU-F + PN

parai = jej + 45,46,47

) arai=je j= 454647
MFTiF P JeJ

MC omerciall-jp
——————,parai # jej = 454647

\ MFTiF
Calcula-se ainda uma matriz AM, que reflete o peso das importacGes de cada input intermédio no valor da produgao a

precos de base do produto em cujo processo produtivo foi utilizado.

AM = M
PN,

Posteriormente multiplica-se a matriz obtida pelas matrizes inversa de Leontief e Q, respetivamente:

Mindiretay = AM X MInvLeontief X Q,

Os contelidos importados indiretos de cada um dos produtos procurados sdo dados pela soma, em coluna, da matriz
MIndireta.
Os conteldos diretos de impostos liquidos de subsidios sdo calculados com recurso a uma matriz diagonal, TSDireta ,
cujos valores da diagonal principal representam o peso (direto) dos impostos (liquidos de subsidios) no valor da procura
final de cada produto (para cada agregado da despesa). Obtém-se assim uma matriz para cada agregado Fda despesa.
Cada elemento destas matrizes é calculado da seguinte forma:

TSip

TSDireta;; = \MFT
0, parai #+ j

,parai = j

Os contetdos diretos dos impostos (liquidos de subsidios) de cada um dos produtos procurados sdo dados pela soma,
em coluna, da matriz TSDireta. Tratando-se de uma matriz diagonal, essa soma corresponde ao valor do respetivo
elemento da diagonal.

Calcula-se ainda uma matriz ATS, que reflete o peso dos impostos (liquidos de subsidios), que incidem sobre cada input
intermédio (TS;) no valor bruto da produgdo (a pregos de base) do produto em cujo processo produtivo esses inputs

sao utilizados (PN;).

ars = | Bu
- o

Posteriormente multiplica-se a matriz obtida pelas matrizes inversa de Leontief e Q, respetivamente:
TSIndiretap = ATS X MInvLeontief X Q,

Os contetdos indiretos de impostos (liquidos de subsidios) de cada um dos produtos procurados sdo dados pela soma,

em coluna, da matriz TSIndireta.
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total. Tal como nas secgdes anteriores, faz-se uso da Matriz Q e da Matriz inversa de Leontief-

Os contelidos de VAB sdo obtidos com recurso a Matriz VAB, que é calculada da seguinte forma:

VAB, o
_—, arai =

VABy =1 PN, P /
0, parai *+ j

Usando a matriz VAB, o conteldo unitario de VAB por produto produzido*produto procurado é calculado da seguinte
forma:
VABTot, = VAB X MInvLeontief X Q
A semelhanca do verificado nas seccBes anteriores, o contetido de VAB por unidade de produto procurado, é dado pela
soma, coluna a coluna, da matriz VABTot. O contributo, por produto e agregado de despesa para o PIB, é dado pela
soma dos contributos (contelidos unitarios) do VAB e dos impostos liquidos de subsidios.
PIB,r; = TSDireto,r + TSIndireta;; + VABTot

O conteldo unitario total, por produto e agregado da despesa, serve apenas de controlo aos calculos e é dado pela
soma do conteldo de PIB e dos conteldos (diretos e indiretos) de importagdes. Por definicao, a soma destes contelidos

corresponde ao conteldo unitario total e tem, portanto, de ser igual a um.
Total = MDireta;z + MiIndireta;r + PIB;z = 1
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