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Prefacio

Acompanhar o presente e perspetivar o futuro da Economia Portuguesa solicita a memoria do
passado.

O projeto de Séries Longas para a Economia Portuguesa, cujos resultados agora se disponibili-
zam, constitui um marco: apresenta, de forma articulada e consistente com o quadro concetual
em vigor nas estatisticas oficiais, um conjunto vasto de séries de varidveis fundamentais para
caracterizar o comportamento temporal da Economia Portuguesa, recuando-se, sempre que
possivel, ao final da década de 40 do século passado. Este projeto corresponde a atualizagdo e
a0 alargamento do trabalho pioneiro que constituiu a edi¢cdo das anteriores séries longas pelo
Banco de Portugal.

Esta edicdo das Séries Longas resulta da estreita colaboragdo entre o Banco de Portugal e o
Instituto Nacional de Estatistica, enquadrada no ambito do Artigo 9.° da Lei do Sistema Estatistico
Nacional (Lei n.° 22/2008 de 13 de maio). Além da producédo e divulgacdo regular de informacéo
estatistica, a disponibilizacdo de séries longas tem tradicdo em ambas as institui¢des.

A necessidade de fornecer informacao relevante para o estudo da economia portuguesa tornou
inevitavel a atualizacdo das Séries. Para isso, as duas autoridades estatisticas constitufram no
dltimo trimestre de 2018 um grupo de trabalho.

O desenvolvimento dos procedimentos metodoldgicos e técnicos de revisdo e alargamento das
novas Séries foi assegurado por um grupo de trabalho, liderado por Armindo Carvalho (Instituto
Nacional de Estatistica) e Alvaro Matias (Banco de Portugal), sob a supervisdo de uma Comissdo
de Acompanhamento presidida por Maximiano Pinheiro - coordenador do grupo de trabalho
responsavel pelas anteriores Séries Longas - e que englobou as dire¢des de varios departamen-
tos do Banco de Portugal e do Instituto Nacional de Estatistica.

O grupo de trabalho definiu as seguintes areas de desenvolvimento, em fun¢do das atuais atri-
buicBes estatutarias de cada uma das autoridades estatisticas:

* Da responsabilidade do Instituto Nacional de Estatistica:
— Populagdo, Emprego e Desemprego;
— Contas das Administra¢des Publicas;
— Contas de Producdo, Despesa e Rendimento.
* Da responsabilidade do Banco de Portugal:
— Estatisticas Monetarias e Financeiras;

— Balanga de Pagamentos e Posi¢do de Investimento Internacional;
— Divida Publica.



Relativamente a anterior edi¢do, ha a destacar as seguintes inovagoes:

* Adocao do Sistema Europeu de Contas de 2010, para garantir a consisténcia com as atuais
séries das Contas Nacionais Portuguesas, que determinou uma revisdo em alta do nivel do PIB
em 12,2% em 1995, 0 ano de ancoragem das Séries Longas para a Economia Portuguesa as
Contas Nacionais.

* Compilagdo de novas séries, entre as quais se salientam, pelo seu interesse para a analise
econdmica, o Stock de Capital (desde 1970), a Divida Publica (desde 1947) e a Posicao de Inves-
timento Internacional (desde 1980).

* Reconciliacdo com as séries demogréficas e do Indice de Precos no Consumidor, divulgadas
pelo Instituto Nacional de Estatistica apds a publicacdo das anteriores Séries Longas.

Com este trabalho, o Banco de Portugal e o Instituto Nacional de Estatistica esperam contribuir
para que estudantes, professores, investigadores, jornalistas e todos os demais interessados em
temas de economia portuguesa elaborem novos estudos sobre a realidade econdmica portu-
guesa do Séc. XX.

Francisco Lima e Mario Centeno
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Introducao

Séries Longas para a Economia Portuguesa 2020

Além da producdo e divulgacdo regular de informacdo, a disponibilizagdo de séries longas tem
tradicdo em ambas as autoridades estatisticas. No Banco de Portugal, para além da publicacdo
original das séries longas para a economia portuguesa, que é agora atualizada, ha também a
salientar a publicacao anual, a partir de 2004, de informacdo de contas nacionais trimestrais para
0 periodo posterior a 1977 e a publicacdo, e respetiva atualizagdo, de séries para o patrimonio
das familias desde 1980". Mais recentemente, foram publicadas as séries longas para o setor
bancario portugués 1990-20182.

No INE, complementarmente a base de dados estatisticos, é disponibilizada uma Biblioteca Digital
de Estatisticas Oficiais (BDEO) que garante o acesso integral as publica¢fes editadas até 2000
(1864-2000). Em relacdo ao periodo abrangido pela BDEO, as Estatisticas Histéricas Portuguesas
(2001) sistematizam informacdo de longo prazo nos dominios populacdo, cidades, atividade eco-
némica, producdo, contas nacionais, moeda, precos e salarios, financas publicas e divida publica,
e relagBes economicas externas. Sao ainda de realcar, pela relevancia que tiveram para este
projeto, a série do Indice de Precos no Consumidor desde 19473, a série de estimativas anuais da
populacdo residente desde 1940 e as séries de contas nacionais desde 1995. E neste contexto
de fornecer informacao relevante para o estudo da economia portuguesa que se tornou inevita-
vel a atualizagdo das anteriores series longas.

As atuais séries macroeconémicas seguem as regras do Manual do Sistema Europeu de Contas
de 2010 (SEC 2010) e a 6.7 edicdo do Manual da Balanga de Pagamentos. Estas séries tém inicio
em meados da década de 90 do século passado, nomeadamente as Contas Nacionais (desde
1995) e estatisticas da Balan¢a de Pagamentos (desde 1996). Contudo, para estudar o compor-
tamento de longo prazo da economia portuguesa este horizonte temporal é insuficiente, sendo
necessario estender as séries para anos anteriores. Respeitando, tanto quanto possivel, a meto-
dologia e o quadro concetual atualmente adotado.

As Séries Longas para a Economia Portuguesa (doravante SLEP), publicadas em 1997 pelo Banco de
Portugal para o periodo desde o p6s Il Guerra Mundial até 1993 e que, em revisdo posterior, foram
estendidas até 1995, tém constituido um valioso instrumento analitico para a andlise da econo-
mia portuguesa.* No entanto, o seu quadro concetual e metodolégico ndo esta atualizado, parti-
cularmente nos dominios das Contas Nacionais, cuja referéncia foi fundamentalmente o SEC 95,
e da Balanga de Pagamentos, onde foi usado como referéncia a 4.2 edicdo do Manual da Balanca
de Pagamentos.

Adicionalmente, as SLEP originais (SLEP 1995) n&o refletem informacdo adicional relevante que,
entretanto, ficou disponivel, nem as reclassificacdes de setor institucional que foram implemen-
tadas. Como exemplo, refira-se que o PIB, em 1995, era estimado em cerca de 79 mil milh&es de

1. Vejam-se de Castro e Esteves (2004) e Cardoso e Sequeira (2015) para a base de dados de contas nacionais com periodicidade trimestral e Cardoso
e da Cunha (2005) e Cardoso et al. (2008) para as séries de patriménio das familias.

2. Veja-se Esteves et. al (2019).
3. INE(2014).
4. Pinheiro, (coord.) (1997) e Pinheiro, (coord.) (2000).
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euros, enquanto na série atual de Contas Nacionais, que tem como referéncia o SEC 2010, o nivel
do PIB, nesse mesmo ano, atinge 89 mil milh8es de euros.

Por ultimo, além da atualizacao metodoldgica decorrente da adogdo de novos manuais, em 2019 foi
atualizado o ano base utilizado das contas nacionais para 2016.

Por estes motivos, considerou-se necessario atualizar as SLEP de forma a compatibiliza-las com
as séries macroeconémicas atualmente em publicacdo. Assim, o Banco de Portugal e o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) colaboraram na construcdo de novas séries longas retrospetivas que
garantissem um elevado grau de coeréncia com as séries macroecondmicas atuais.

Nas SLEP 1995, foi realizado um amplo trabalho de levantamento de informac¢do de base a partir
de fontes primarias de informagdo. Na construgdo das novas séries longas néo foi realizado, de
forma sistematica, este exercicio de levantamento de fontes primarias de informacdo, uma vez
que, por um lado, a informac¢do de base disponivel para o século passado ndo tem a granula-
ridade e detalhe da informacdo recolhida atualmente e, por outro lado, tornaria todo o projeto
muito oneroso e sem um beneficio claro. Assim, no presente exercicio (SLEP 2020) tomaram-se
as anteriores séries como ponto de partida, tendo sido essencialmente utilizadas para retropolar
a informacdo macroecondmica atual.

Este exercicio seguiu quatro orienta¢8es fundamentais:

e Em geral, adotou-se o perfil temporal indicado pelas SLEP 1995 como referéncia para a dina-
mica das principais séries, respeitando ao mesmo tempo regras de consisténcia contabilistica
e algébricas que, em cada ano, tém que ser observadas. Assim, o exercicio ndo consistiu numa
mera alteracdo de escala de cada variavel das SLEP 1995 para o nivel do primeiro ano dispo-
nivel nas séries atualmente publicadas, visto que tal ndo garantiria o respeito dessas regras.
Foram adotados algoritmos que procuraram minimizar o impacto das regras de consisténcia no
perfil temporal captado das SLEP anteriores. Mais adiante serdo apresentados os algoritmos de
“retropola¢do” utilizados;

* Procurou-se introduzir as alteragdes metodoldgicas do SEC 2010, entre as quais se salien-
tam as decorrentes: (i) das altera¢Bes na delimitacdo dos setores institucionais da econo-
mia, designadamente do setor das Administrac8es Publicas e (ii) do registo das despesas em
investigacdo e desenvolvimento e em armamento e equipamento militar como Formacao
Bruta de Capital Fixo;

* Procedeu-se a apropriacdo de séries longas de varidveis fundamentais ndo utilizadas nas SLEP
anteriores, a saber: (i) séries desde 1948 do indice de Precos no Consumidor (IPC), disponibili-
zadas em fevereiro de 2014 e (i) séries longas demograficas atualizadas anualmente pelo INE
e com inicio em 1940;

* Juntaram-se novas séries longas com interesse para a analise econémica, nomeadamente:
(i) séries de stock de Capital desde 1970; (ii) séries longas da Divida Publica desde 1947;
e (iii) séries longas da Posicdo de Investimento Internacional (Pll) desde 1980.

Algoritmos de “retropola¢ao”

De uma forma geral, a informacdo de Contas Nacionais para o periodo anterior a 1995 foi obtida
através de uma retropola¢ao baseada na dinamica temporal das anteriores séries. Como o sim-
ples procedimento de “colagem”, através das taxas de variacdo das SLEP anteriores a 1995 para
todas as variaveis, ndo permitiria garantir as necessarias identidades contabilisticas, para a gene-
ralidade das séries recorreu-se a uma abordagem bietapica, compreendendo, numa primeira



fase, uma projecdo retrospetiva baseada em indicadores proxy (maioritariamente, indicadores
das SLEP 1995), considerando um periodo temporal de sobreposicdo como referéncia (de uma
forma geral, 0 ano de 1995) para o processo de retropolagdo.

O procedimento geral inicia-se com a aplicacdo de uma técnica de retropolagdo preliminar
baseada no estimador do quociente, conforme se explicita na expressao seguinte:

o Xjb-t
Yj,b—t= X ij ,b=1995,t=1,2,3,...
jb

Em que ?j'b_t corresponde & estimativa preliminar da série j no periodo de retropolacdo b — t,
Xjp-t € Xjp representam os valores observados do indicador proxy de retropolagdo da série j
no ano b — t e no ano base (b), respetivamente, enquanto Y]-b representa o valor no ano base
da série j em produgdo corrente.

Numa segunda etapa, procedeu-se a reconciliagao entre trajetdrias temporais dos \A(]-'b_t eregras
de coeréncia contabilistica dos dados. Foram utilizados quatro métodos: bottom-up (valores agre-
gados como resultado da soma das respetivas componentes), top-down (valores agregados redis-
tribuidos pelas componentes), middle-out (combinacao de abordagem top-down com bottom-up)
e optimal combination (distribuicdo de desvios entre valores agregados e componentes de forma
a minimizar as diferencas entre as séries preliminares e as séries consolidadas). O Anexo D apre-
senta detalhadamente os varios procedimentos.

Esta segunda etapa do processo de retropolagdo respeita a reconciliacdo entre trajetdrias tem-
porais e a coeréncia contabilistica dos dados. Para o efeito, foram identificadas as hierarquias de
dados, que obedecem a uma dada estrutura de decomposi¢cdo, em que a relagdo entre os valores
observados para os varios niveis de séries hierarquizadas no ano t (representado pelo vetor Y;)
e os valores das séries do nivel de base (representado pelo vetor ;) é dado por:

Y, = SB;

Onde S representa a matriz de agregacao, sendo S(i, ) = 1 se Y (i) esté relacionado com B(j) e
S(i,j) = 0, no caso contrério. A estrutura da matriz de ligacdo S distingue-se conforme o método
de reconciliacdo de dados ao nivel macro (bottom-up, top-down, middle-out e optimal combination)
adotado. No Anexo D descreve-se para cada método a matriz especifica de ligacdo S.

Nas estruturas hierdrquicas em que ndo existiam rela¢des de recursividade a considerar na
reconciliagao de séries, foi adotado o método de otimizagdo combinatdria, que permite uma
distribuicdo 6tima dos desfasamentos pela estrutura hierdrquica do sistema de dados (em vez
de os distribuir exclusivamente num dos niveis da estrutura hierarquica). Nos restantes casos,
em que existiam estimativas firmes para o nivel mais agregado, para os niveis de base ou para
os niveis intermédios da hierarquia de dados, foram aplicados os métodos top-down, bottom-up e
middle-out, respetivamente.

Sensibilidade aos procedimentos de reconciliacdo de dados

Embora as SLEP 2020 incorporem diferencas relativamente as SLEP 1995, que implicam con-
sequéncias de renivelamento no valor da generalidade dos agregados, as trajetérias das varias
séries ndo foram, em geral, grandemente afetadas. Nao resultaram, assim, altera¢des de subs-
tancia nos dados disponiveis para analise da histéria econémica de Portugal.

Introducao
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Quadro 1 « Coeficientes de correlacdo entre indicadores das SLEP 1995 e SLEP 2020

Indicador Medida Correlagdo
PIB Taxa de variagdo em valor 0,9993
Taxa de variagdo em volume 0,9103
Consumo Taxa de variagdo em valor 0,9949
privado Taxa de variagdo em volume 0,7387
Consumo Taxa de variagdo em valor 0,9940
publico Taxa de variagdo em volume 0,9444
Investimento Taxa de variacdo em valor 0,9888
Taxa de variagdo em volume 0,9482
Exportacses Taxa de variacdo em valor 0,9936
P § Taxa de variagdo em volume 0,9626
Importacses Taxa de variagdo em valor 0,9874
P § Taxa de variagdo em volume 0,9670
Taxa de variagdo do emprego total 0,9956

Emprego S
< Taxa de variagdo do emprego remunerado 1,0000
e remuneragdes
Taxa de variagdo das remuneraces médias 0,8109
Desemprego Taxa de variagdo do desemprego 0,9685
preg Taxa de desemprego 0,9599
Taxa de variagdo da poupanca externa 1,0000
Rendimento Taxa de variagdo do rendimento disponivel dos particulares 0,9496
e poupanca )

Taxa de poupanca dos particulares 0,8752

Novas séries introduzidas em dominios estatisticos relevantes

As séries disponiveis, na versao anterior das séries longas, sdo complementadas com novas séries
referentes ao Stock de Capital (desde 1970), a Divida Publica (desde 1947) e PIl (desde 1980). Foram,
ainda, incluidas novas séries para um conjunto de indicadores demograficos, do mercado de traba-
Iho e de estatisticas de pregos, que permitem complementar a informagdo de Contas Nacionais com
informacgdo de caracterizagdo das dinamicas de evolucdo de longo prazo da populagdo residente e
respetiva atividade econémica, bem como a evolu¢do de precos no consumo das familias.

O INE publica anualmente, desde 2000, séries de stock de capital para a economia portuguesa.
Tendo em vista alargar as séries de stock de capital para o periodo anterior a 2000, foi adotada
uma metodologia semelhante a atualmente em vigor. Os principais inputs respeitam aos dados
de retropolacdo do investimento em capital fixo (FBCF), que é a principal componente de varia-
cdo deste fator produtivo. O alargamento as séries de stock de capital é uma das inovac¢Bes
relevantes das SLEP 2020, pois, a par dos indicadores relativos ao input de trabalho, a disponibili-
zacdo de uma série longa de indicadores relativos ao input de capital € crucial para o estudo das
dindmicas de crescimento de longo prazo da economia portuguesa.

No que respeita a divida publica e P, trata-se de séries que sao atualmente objeto de producdo
corrente por parte do BdP mas que ndo constavam nas SLEP 1995. Assim sendo, partindo da
metodologia corrente, estenderam-se as séries para o passado recorrendo a recolha de dados
dispersos em varias publica¢des, fazendo uso das melhores proxies e de exercicios de retropo-
lagdo baseados nas taxas de crescimento.



No caso da divida publica, recorreu-se a um estudo do Ministério das Financas para recuperar
os dados até 19805, enquanto para o periodo anterior se procedeu a uma recolha exaustiva de
dados nos Relatérios Anuais do BdP, o que possibilitou a reconstrucdo da série para o total da
divida desde 1947.

Quanto a PlI, o conceito foi introduzido apenas em 1993, pelo que esta varidvel ndo constava
das SLEP 1995. Uma vez que existem atualmente dados publicados desde 1996, foi necessario
reconstruir o saldo da PIl até 1980 com base no antigo conceito de Posi¢do Externa Liquida
(PEL), como passo intermédio para a calculo da PIl. Ndo foi possivel fazer essa retropola¢do para
o perfodo anterior a 1980 porque este é o Ultimo ano relativamente ao qual estdo disponiveis
dados referentes a PEL nos relatérios do Banco de Portugal.

No que respeita ao dominio da populacdo e emprego, importa referir que foram descontinua-
dos os dados da populagdo residente das SLEP 1995, tendo sido adotadas as séries longas de
popula¢do do INE, que estdo compatibilizadas com as opera¢8es censitarias desde a década de
1940. Para assegurar coeréncia com a informacao de contas nacionais, foi adotado o conceito de
populacdo média residente em cada ano, desagregada por sexo e grupos etarios. Foram ainda
incluidas séries de indicadores fundamentais para a analise demografica como os referentes as
dinamicas de crescimento da populagdo, indice sintético de fecundidade, taxa de natalidade,
taxa de mortalidade infantil, esperanca de vida a nascenca e indices de envelhecimento e de
renovac¢do da populagdo em idade ativa. Importa ainda salientar neste dominio, a reconstrucao
de séries relevantes para a caracterizagdo do mercado de trabalho, a partir dos microdados do
Inquérito ao Emprego desde 1983, permitindo dessa forma obter séries longas consistentes com
0 atual quadro concetual deste inquérito.

O conceito de emprego das SLEP 1995 estava focalizado na perspetiva de contas nacionais e das
unidades de producdo residente. Este conceito é mantido nas SLEP 2020, com a disponibiliza¢do
de indicadores do emprego em territério nacional e a respetiva reparticdo por ramo de atividade.
Adicionalmente sdo consideradas séries relativas a atividade econdmica da populacdo residente,
respeitantes a caracterizagdo da populacdo ativa e da populacdo inativa, as condi¢cdes contra-
tuais da populacdo empregada e a evolucdo do desemprego.

Quanto ao dominio dos precos, beneficiando da produgdo de séries longas do IPC, disponibiliza-
das pela primeira vez em maio de 2012 para o periodo posterior a 1977 e depois prolongadas em
fevereiro de 2014 para o periodo de 1948 a 1977, as SLEP 2020 incorporam essa informagdo como
referéncia para a deflacdo do consumo privado. Esta constitui uma alteragéo importante introduzida
pelas SLEP 2020, com consequéncias no comportamento de diversos agregados da despesa.

Este documento esta estruturado em trés capitulos: 1 Contas nacionais; 2 Estatisticas monetarias
e financeiras; 3 Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e posicdo de investimento interna-
ciona O primeiro capitulo, Contas Nacionais - esta dividido em cinco sec¢des: 1.1 Produgdo, des-
pesa e rendimento; 1.2 Contas das administra¢cdes publicas; 1.3 Investimento e stock de capi-
tal; 1.4 Populagdo e emprego; 1.5 Estatisticas de precos no consumidor. O segundo capitulo,
Estatisticas Monetarias e Financeiras, esta organizado em cinco sec¢8es: 2.1 Balango consolida-
do das institui¢cdes financeiras monetarias; 2.2 Agregados monetarios; 2.3 Balanco do Banco
de Portugal; 2.4 Taxas de juro. O terceiro e Ultimo capitulo, Estatisticas Externas, esta dividido
em duas seccBes: 3.1 Balanga de pagamentos e 3.2 Posi¢do de investimento internacional.

5. de Sousa (1998).
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1 Contas nacionais

1.1 Producdo, despesa e rendimento

Esta seccdo apresenta os procedimentos adotados para estender até 1953 a atual série de Contas
Nacionais com inicio em 1995 compiladas pelo INE. Os resultados apresentados baseiam-se nos
conceitos e classifica¢Bes atuais do SEC 2010. Para construir séries retrospetivas para o periodo
anterior a 1995, foi adotado como método geral as taxas de variagdo das SLEP 1995 dos agrega-
dos cujo conteldo é total ou substancialmente semelhante em ambos os sistemas (SLEP 1995
- SEC 95; e Contas Nacionais base 2016 - SEC 2010). Contudo, a total compatibiliza¢cdo de resul-
tados exigiu a adocdo de ajustamento especificos, fundamentalmente em duas circunstancias:

* para respeitar os equilibrios contabilisticos, designadamente no que se refere a reconciliacdo
das trés Oticas (producdo, despesa e rendimento) e, de uma forma mais geral, a coeréncia
dinamica dos diversos agregados;

e e, em funcdo da informacdo primaria disponivel, para adaptar os resultados referentes ao
periodo anterior a 1995 face ao quadro concetual do SEC 2010 (por exemplo, a consideracao
de sistemas de armamento e de despesas em investigacdo e inovagdo como investimento e
ndo como consumo intermédio).

Em relagdo a garantia da coeréncia dinamica e consisténcia contabilistica, é importante refe-
rir que o recurso generalizado a métodos mais simples (top-down ou bottom-up) pode nao
ser o ideal, visto que pode impor resultados dificeis de interpretar mesmo que a consistén-
Cia contabilistica seja respeitada. Em consequéncia, recorreu-se adicionalmente a um método
de otimizagdo combinatéria em que sdo consideradas as varias situaces especificas. Por um
lado, ao contrario da abordagem bottom-up, este procedimento permite evitar que uma com-
ponente particularmente volatil e de dificil estimacdo possa afetar de uma forma significativa
um agregado de relevante interpretacao econémica. Por outro lado, ao contrario do método
top-down, a otimizagao combinatdria ndo implica necessariamente que discrepancias estatisti-
cas ou corregdes de resultados implausiveis sejam distribuidos uniformemente ou atribuidos
em fun¢do da escala ou volatilidade intrinseca dos diferentes agregados macroeconémicos,
independentemente do grau de previsibilidade desses agregados. Na verdade, foi imposta uma
estrutura hierdrquica nas relac8es entre as diferentes componentes das SLEP 2020, sendo
de destacar no topo hierdrquico, no ambito da producdo, despesa e rendimento, o respeito
pelas varia¢cBes nominais do PIB e do VAB das SLEP 1995 - a menos de altera¢8es resultantes
das diferengas concetuais decorrentes do SEC 2010 -, o que determinou que, no caso das
componentes macroeconémicas destes dois agregados, o método utilizado convergisse para
a abordagem top-down. Assim, o método foi aplicado obedecendo as restricdes de recursi-
vidade e de interdependéncia que extravasam o ambito das séries de producdo, despesa e
rendimento (Caixa 1).

Em relagdo ao respeito do quadro concetual do SEC 2010, nas subsecg¢des seguintes sdo identi-
ficados os casos mais relevantes.

Finalmente, importa ainda referir que se assumiu um desvio relativamente ao comportamento
de alguns deflatores, nomeadamente do consumo privado das SLEP 1995, com a utilizagdo de
séries retrospetivas do IPC desde 1947 produzidas pelo INE e que ndo estavam disponiveis
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quando as SLEP anteriores foram compiladas. Em consequéncia também o comportamento
dinamico da variacdo em volume de alguns agregados da contabilidade nacional foi alterado,
como mais a frente é referido.

Caixa 1 ¢ Visdo geral das relacdes de recursividade e de interdependéncia
dos diversos blocos das SLEP 2020

As metodologias de reconciliagdo de dados foram estabelecidas sobre estruturas hierar-
quicas que refletem rela¢des de recursividade e de interdependéncia entre os sete blocos
basicos da compilagdo das SLEP 2020, a saber: (1) Populacdo e Emprego; (2) Investimento
e Stock de Capital; (3) Producao, Despesa e Rendimento; (4) IPC; (5) Estatisticas Monetarias
e Financeiras; (6) Contas das AdministracBes Publicas; e (7) Estatisticas de RelacBes
Econdmicas com o Exterior. Tais relacBes de interdependéncia e recursividade sao ilus-
tradas pelo esquema seguinte.
(5 )

T

Como se pode observar, o bloco 3 correspondente aos agregados de producdo, despesa

e rendimento, o nucleo central da contabilidade nacional que, além de ter que satisfazer
0s requisitos de consisténcia contabilistica interna, tem ainda de ser coerente com a infor-
macdo dos outros blocos.

1.1.1 Producédo

As séries relativas ao VAB correspondem as desagregacdes A10 e A38 da nomenclatura de ramos
de atividade de contas nacionais. A informacdo é apresentada em valores nominais e a pregos
do ano anterior, permitindo ao utilizador a construcao de agregados alternativos e o calculo das
respetivas séries de volume e de deflatores. A subseccao E.1.1 do Anexo E apresenta a estrutura
da informacdo coberta por esta base de dados.

Para este exercicio foi necessario, em primeiro lugar, compatibilizar diferencas de classificacdo de
atividades econdmicas entre as séries de contas nacionais atuais e as SLEP 1995. O Quadro 1.1
apresenta os coeficientes de conversdo obtidos a partir da andlise de dados mais detalhados
de uma nomenclatura de 270 produtos e que permitiram aproximar a classificacdo adotada nas
SLEP 1995 a das Contas Nacionais em vigor.



Quadro 1.1 « Correspondéncia da reparticao por CAE das SLEP 1995 para SLEP 2020

SLEP SLEP SLEP SLEP SLEP
A38 1995 Peso A38 1995 Peso A38 1995 Peso A38 1995 Peso A38 1995 Peso

A 11+12  0,5000 CG 36 08950 D 41 1,0000 K 82  0,5000 0] 91 0,9947
A 13 0,5000 CH 37 08399 E 42 0,5000 L 83 1,0000 O 93  0,0053
B 21,0000 CH 38 0,1601 E 92 0,5000 MA 83  1,0000 p 93 09704
CA 31 11,0000 Cl 38  1,0000 F 5 1,0000 MB 91 0,6972 P 94 0,0296
B 32 11,0000 d 38 11,0000 G 61+62 06491 MB 93 03028 QA 93  1,0000
CcCc 33 05157 K 38  1,0000 G 95 0,3509 MC 83 03331 QB 91 0,5324
CcC 34 04843 CL 33 00435 H 71 11,0000 MC 93 01288 QB 93 04676
(@) 35 09600 CcL 35 00793 I 63 1,0000 MC 94 03517 R 94 0,9501
(@) 37 0,0400 CL 36 00524 JA 34 0,3526 MC 95 01864 R 95 0,0499
CE 31 0,0004 CcL 38 08248 JA 94 0,6474 N 71 0,1180 S 93 01532
CE 35 09996 M 33 01950 B 72 11,0000 N 83 08653 S 95 00,8468
CF 35 11,0000 M 38 00144 JC 83 11,0000 N 92 0,0082 T 95 1,0000
cG 35 00,1050 M 39 0,7906 K 81 0,5000 N 95 0,0085 u 96 1,0000

Em segundo lugar, apesar das SLEP 1995 integrarem uma estimativa do valor das rendas impu-
tadas, esses valores ndo estdo disponiveis na respetiva publicagdo. Foi assim também necessario
estimar as rendas imputadas para o periodo anterior a 1995. Nos termos do SEC 2010, que cons-
titui a referéncia normativa atual das contas nacionais, estas rendas sdo a contrapartida pelos
servicos de habitacdo consumidos pelos préprios proprietarios de habitacdo. Assim, integram
simultaneamente o consumo final das familias e, sob a categoria de rendimento misto do SEC, o
rendimento disponivel das familias, e constituem produc¢do do ramo de atividades imobiliarias.
Para desagregar o ramo das atividades imobiliarias e obter a componente de rendas imputadas,
foi necessario estabelecer uma relacdo temporal entre o racio de rendas imputadas no VAB das
atividades imobilidrias e a evolucdo da taxa de habitacdo prépria, obtida a partir de informacado
dos sucessivos censos da habitagcdo. A disponibilidade desta série de rendas implicitas € impor-
tante, designadamente na perspetiva da analise do comportamento da produtividade do fator
trabalho na economia.

Resolvidas estas duas questdes na retropolacdo do VAB, em termos nominais, por ramo de ativi-
dade, foi usado o procedimento que procurou assegurar que a agregacdo dos diferentes ramos
de atividade manteria tanto quanto possivel a dinamica temporal das SLEP 1995. A utiliza¢ao das
séries do IPC para apurar deflatores do consumo final das familias e as consequentes alteracdes
do contributo da variacdo de existéncias para o crescimento real do PIB, que a frente se destaca,
implicou, do lado da producdo, desvios pontuais relativamente as SLEP anteriores.

Principais diferengas em relacdo as SLEP 1995

O Grafico 1.1 apresenta a evolugdo do VAB, total e por ramo de atividade, comparando os resul-
tados com os das SLEP 1995. Em termos de evolucdo, e ndo surpreendentemente face ao méto-
do utilizado, os resultados sao muito semelhantes. As diferencas mais significativas ocorrem
no setor dos servicos, que foi aquele onde ocorreram maiores alteracdes de ambito entre a
CAE-Rev.2 subjacente as SLEP 1995 e a atual CAE-Rev.3, embora, mesmo neste caso, as duas
séries exibam uma forte correlagdo.
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Grafico 1.1 *« VAB | Volume, taxas de variagdo
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1.1.2 Despesa

Em termos gerais, os dados apresentados nesta seccdo referem-se as principais componentes
da despesa, avaliadas a precos correntes e a pre¢os do ano anterior. A subseccdo E.1.2 do
Anexo E apresenta detalhadamente a estrutura da informacdo da despesa. Refira-se que a
informacao sobre a formacdo bruta de capital é apresentada na subseccdo referente ao inves-
timento e ao Stock de capital.

Neste caso, procurou-se respeitar a variagdo nominal do produto na 6tica de despesa, sendo
que, para assegurar a consisténcia contabilistica, foi principalmente utilizado o0 método de otimi-
zagdo combinatéria.

As SLEP 1995 foram a principal fonte de informacao usada no processo de retropola¢do. Existiram
duas excec¢bes assinalaveis. Por um lado, considerou-se a utilizagdo da série longa do INE para o



IPC como indicador de referéncia para o deflator do consumo privado. Esta op¢do traduz-se em
alteracdes no PIB em volume face ao publicado nas SLEP 1995. A utilizacdo desta fonte alternati-
va e o procedimento adotado sao explicados mais adiante. Por outro lado, existiu a necessidade
de compatibilizar conceitos e a oportunidade de produzir informagdo adicional, como em segui-
da se explica.

Ajustamento de conceitos e informacgao adicional

Atendendo ao referencial normativo do SEC 2010 foi necessario compatibilizar diferencas con-
ceptuais entre as séries de contas nacionais atuais e as SLEP 1995. Com efeito, alguns agregados
da despesa ndo estdo disponiveis nas SLEP 1995, como é o caso do consumo dos residentes
(nas SLEP 1995, o conceito utilizado foi 0 consumo no territério), da separa¢do das despesas de
consumo final das familias e das InstituicBes Sem Fim Lucrativo ao Servico das Familias (ISFLSF)
(nas SLEP 1995, o consumo privado agrega estas duas categorias de despesa), e da separagdo
do consumo publico em consumo individual e consumo coletivo (ndo disponivel nas SLEP 1995).
Foi igualmente necessario proceder ao ajustamento das importac8es de uma avaliacdo CIF
para FOB.

Nem sempre foi possivel dispor da informacéo adequada nas SLEP 1995 para retropolar as con-
tas nacionais atuais. Foram, em consequéncia, adotadas hipéteses tendo como referéncia rela-
¢Bes empiricas observadas no periodo mais atual. O Quadro 1.2 apresenta uma descricdo dos
retropoladores para obter as novas séries longas.

Quadro 1.2 « Ajustamento especifico de alguns agregados da despesa

Indicador Retropolador

Consumo de residentes O consumo dos residentes foi retropolado com base nos indicadores
SLEP 1995 referentes ao consumo no territério adicionado de 85%
do valor das importac¢8es de turismo e subtraido de 97,5% do valor
das exportacoes de turismo, ponderacdes utilizadas na base 86 das
Contas Nacionais.

Ajustamento do consumo final O ajustamento do consumo final de ndo residentes no territério
de ndo residentes no territério econémico econémico foi retropolado conjugando informagdo das SLEP 1995
a pregos correntes referente ao consumo privado (no territério) com a propor¢ao

de consumo final de ndo residentes no territério econémico em
relagdo ao consumo total no territério, cuja trajetéria foi estimada
prolongando a tendéncia desta propor¢do observada na série atual
de Contas Nacionais com infcio em 1995.

Ajustamento CIF/FOB sobre as importagdes O ajustamento CIF/FOB sobre as importagdes foi retropolado

a pregos correntes conjugando informagdo das SLEP 1995 referente a importagées
de bens e de servigos com a propor¢do do ajustamento CIF/FOB
em relagdo as importagdes de bens e de servigos, cuja trajetéria
foi estimada prolongando a tendéncia desta proporgdo observada
na série atual de Contas Nacionais com inicio em 1995.

Aquisi¢des liquidas de cessées de objetos As aquisi¢es liquidas de cessdes de objetos de valor foram

de valor a pregos correntes retropoladas conjugando informagdo das SLEP 1995 referente
ao investimento (FBC) com a proporgdo das aquisi¢ées liquidas
de cess&es de objetos de valor em relagdo ao investimento (FBC),
cuja trajetdria foi estimada prolongando a tendéncia desta proporgdo
observada na série atual de Contas Nacionais com inicio em 1995.
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Além destes ajustamentos, estimou-se uma desagregacao adicional, ndo contemplada pelas
SLEP 1995, das importagdes e exportacdes de bens e servicos por atividade econémica. Tal foi
efetuado através de uma estimagdo economeétrica longitudinal baseada na informacdo disponi-
vel nas SLEP 1995 referente a evolugdo do total de importacBes e exportacdes e aos dados do
VAB por CAE-Rev.1 (que foi objeto de conversdo e consolidagdo em CAE-Rev.3). A ventilagdo de
dados de importacdo e exportacdo por ramo de atividade foi feita com base num modelo de
dados em painel de efeitos fixos seccionais e efeitos aleatdrios temporais conforme a especifica-
¢do abaixo explicitada, InY; = By + ByInXj¢ + BsInZ + §; + vy, + u; em que o indice i representa o
ramo de atividade e t corresponde ao ano de observacdo, Y é avaridvel a estimar, enquanto X e
Z sdo dois regressores determinantes de Y, Bj (j =1,2,3) sdo coeficientes de regressdo, §; repre-
senta os efeitos fixos seccionais, Yt corresponde aos efeitos aleatdrios temporais e u;, € um
termo de perturbacéo idiossincratico. Os resultados de regresséo foram obtidos para o periodo
1995 a 2017, para a desagregacao em 38 produtos/ramos da atividade, procedendo-se depois
a respetiva ventilacdo dos dados de importacdo e exportagdo para o periodo de 1953 a 1995.

No modelo que explica as importa¢des (Y), os dois regressores dizem respeito ao VAB (X) por
ramo de atividade e ao total de importa¢des (Z ). Implicitamente, assume-se que a producdo é
um fator explicativo das importa¢des do respetivo ramo de atividade e que existe um conjunto
de fatores comuns que contribuem para a evolucdo das importacdes dos varios setores.

No caso das exportagdes, a variavel a estimar corresponde a taxa de cobertura das exportacdes pelas
importac8es (Y), considerando-se como variaveis explicativas o peso do VAB do respetivo ramo de ati-
vidade (X) e a taxa global de cobertura das exportacées pelas importacbes de cada ano (Y). Assume-
se que o peso das exporta¢bes em relagao as importagdes é tanto mais elevado quanto maior for o
grau de concentracdo da atividade produtiva nesse ramo de atividade e que existe um conjunto de
fatores comuns para a evolugdo setorial da taxa de cobertura das exporta¢8es pelas importagdes.

Fontes de informacdo alternativa

Como referido, em certos casos, foram utilizadas fontes de informacdo alternativas as SLEP 1995.
As séries da despesa em volume foram obtidas pela aplicacdo as séries nominais dos deflatores
implicitos nas SLEP 1995, com a assinalavel exce¢do das séries de consumo final das familias.
Neste caso, recorreu-se as séries longas do IPC publicadas pelo INE. A incorpora¢do dessa infor-
macdo teve em conta o tipo de relacao observada para o periodo posterior a 1995 entre os
deflatores de consumo por fungdo e o IPC por grupo de produtos.

Assim, por constru¢do, a utilizagdo de um deflator diferente no consumo final das familias aca-
bou por alterar o crescimento em volume deste agregado e, deste modo, também a variacao em
volume do PIB face as SLEP 1995.

Esta alteracdo ndo afetou as estimativas para as outras componentes da despesa com a excegdo
do contributo da variagdo de existéncias.

Esse ajustamento foi feito através da seguinte relagdo histérica no periodo 1954-1995, a partir
das SLEP 1995 entre, por um lado, o contributo da varia¢ao de existéncias (exi) para o crescimen-
to do PIB e, por outro, o respetivo contributo do consumo privado e da FBCF (¢ + i) e da diferenca
entre exportag¢des e Importagdes (x —m).

exi = —0.28(c +i) —0.57(x —m)

Assim, as alterac¢fes do contributo do consumo privado para o crescimento do PIB motivadas
pela utilizacdo de um deflator diferente acabaram por ser compensadas em cerca de 1/3 através



da alteracdo do contributo da variagdo de existéncias. Refira-se que, atendendo a elevada sensi-
bilidade do deflator da variacdo de existéncias a este tipo de altera¢des, existiu a necessidade de
se proceder a alguns ajustamentos adicionais nesse deflator, onde foi tomada em consideragao
a evolucdo dos precos na producdo nos varios setores.

Principais diferencas em relacdo as SLEP 1995

Atendendo ao procedimento acima explicado, as principais diferencas em relagdo as SLEP 1995
registam-se em quatro variaveis: (i) deflator do consumo privado; (i) taxa de crescimento em
volume do consumo privado; (iii) contributo da variagao de existéncias para o crescimento em
volume do PIB; (iv) taxa de crescimento em volume do PIB.

Essas diferencas sdo ilustradas no Grafico 1.2. Apesar de serem varidveis onde se verificam
as maiores diferencas entre os dois conjuntos de informagdo, as séries apresentam dinamicas
muito idénticas, exibindo coeficientes de correlacdo na ordem de 0.9. A maior diferenca parece
ocorrer a nivel do crescimento do consumo privado, embora neste caso, além das diferencas
metodoldgicas, as séries tém conceitos diferentes (consumo no territério nas SLEP 1995 e con-
sumo de residentes nas SLEP 2020).

Grafico 1.2 < Agregados da despesa
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1.1.3 Rendimento

Na generalidade das componentes do PIB na ética do rendimento respeitou-se o perfil das varia-
veis correspondentes das SLEP 1995. No entanto, nas seguintes séries foram adotados pro-
cedimentos especificos (a identificacdo através de cddigos do SEC 2010 para cada uma delas
antecede a sua designacao):

D3: Subsidios a precos correntes;

D31: Subsidios aos produtos a pregos correntes;

D39: Outros subsidios a produgdo a precos correntes;

D5_R: Impostos sobre o rendimento e patriménio pagos ao resto do mundo;

D6_R: Contribui¢des e presta¢fes sociais pagos ao resto do mundo.

As variaveis D3, D31 e D39 ndo tém uma correspondéncia direta nas SLEP 1995, tendo, por isso,
sido considerado um modelo de regressdo entre esses indicadores e as variaveis SLEP 1995
relativas a subsidios das administraces publicas e do resto do mundo para o periodo posterior
a 1995. No que se refere as restantes varidveis, ndo existindo informacdo equivalente, admitiu-
-se que a variavel D5_R evoluiu com tendéncia idéntica a do rendimento e patriménio pago ao
resto do mundo e que D6_R registou uma trajetéria semelhante a do rendimento do trabalho
pago ao resto do mundo. No Quadro 1.3 explicitam-se como foram obtidos os indicadores para
retropolar estas séries (os ponderadores adotados foram obtidos por modelos de regressdo
aplicados nas atuais séries de contas nacionais).

Quadro 1.3 ¢ PIB na o6tica do rendimento: retropoladores especificos

Indicador Retropolador

Subsidios a pregos correntes (D3) Os subsidios a pregos correntes foram retropolados com base nos indicadores
SLEP 1995 referente a despesa total das administracdes publicas em subsidios
adicionado de 25% dos créditos das transferéncias publicas da Balanca de

Pagamentos.
Subsidios aos produtos a pregos Os subsidios aos produtos foram retropolados conjugando informagédo
correntes (D31) da série retropolada de subsidios com a propor¢do de subsidios aos produtos

em relagdo ao total de subsidios, cuja trajetéria foi estimada prolongando
a tendéncia desta propor¢do observada na série atual
de Contas Nacionais com inicio em 1995.

Outros subsidios a produ¢do Os outros subsidios a produgdo foram retropolados com base nos resultados
a pregos correntes (D39) de estimagdo do total de subsidios subtraidos dos subsidios aos produtos.
Impostos sobre o rendimento Os impostos sobre o rendimento e o patriménio pagos ao resto do mundo

e 0 patrimoénio pagos ao resto foram retropolados com base no indicador SLEP 1995 referente ao rendimento
do mundo (D5_R) e patriménio pago ao resto do mundo constante da Balanga de Pagamentos.

Contribuicées e prestacées sociais As contribuicBes e prestacdes sociais pagas ao resto do foram retropoladas
pagos ao resto do mundo (D6_R) com base no indicador SLEP 1995 referente ao rendimento do trabalho pago
ao resto do mundo constante da Balanga de Pagamentos.




Principais diferencas em relacdo as SLEP 1995

Por metodologia de construgdo, os principais agregados do rendimento apresentam uma dina-
mica semelhante a das SLEP 1995, o mesmo acontecendo com a taxa de poupanca (Grafico 1.3),
cujo nivel &, no entanto, superior para o perfodo anterior a meados da década de 1960, refletindo

uma diferenca na passagem do consumo no territdrio para o consumo de residentes.

Grafico 1.3 « Agregados do rendimento disponivel das familias
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1.2 Contas das administracdes publicas

As contas das Administra¢8es Publicas (AP) contemplam as séries referentes ao sistema de con-
tas nacionais e as séries de divida referentes a este setor institucional. A estrutura da informagéo

esta organizada pelas seguintes areas:

* Receitas e despesas das AP;

¢ Contas econdmicas anuais das AP;

* Divida publica.

Contas nacionais
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No caso da divida publica, quando possivel, a informacdo esta desagregada pelos seguintes sub-

setores das AP (os codigos sdo os adotados pelo SEC 2010 para a classificagdo dos setores

institucionais):

o Administracdo central (S.1311) - servicos administrativos do Estado e outros organismos cen-
trais cuja competéncia respeita a totalidade do territério econémico;

* Administracdo regional e local (5.1313);

o Administracdo regional (5.13131) - ¢rgdos de governos regionais e servicos e fundos auténo-
mos das regides auténomas;

* Administracdo local (S.13132) - 6rgdaos de administracao local ao nivel de municipios e
freguesias;

* Fundos de seguranca social (S.1314).

A lista das entidades incluidas, para fins estatisticos, no setor das administracdes publicas, no
ambito do SEC, pode ser consultada no site do Banco de Portugal' ou do INE2 Importa referir
que as administra¢Bes publicas ndo incluem empresas que operam em condi¢cdes de mercado,
quer sejam financeiras (exemplo: Caixa Geral de Depdsitos, S. A.) ou ndo financeiras (exemplo:
EPAL - Empresa Portuguesa das Aguas Livres, S. A).

1.2.1 Receitas e despesas das administra¢8es publicas

A retropolacdo para os anos anteriores a 1995 das receitas e despesas das AP baseou-se na
informacgdo correspondente das SLEP 1995, mas com alguns ajustamentos tendo em conta o
quadro conceptual do SEC 2010. O Quadro 1.4 resume as relacBes entre as principais rubricas das
contas da AP nas SLEP 2020 e as contas do setor publico administrativo das SLEP 1995, apresen-
tando os retropoladores utilizados para estimar a evolu¢do desses agregados para o periodo
anterior a 19953

Refira-se que existem rubricas que foram retropoladas com base em indicadores diretamente
comparaveis (como, por exemplo, receitas correntes, impostos sobre o rendimento e patriménio,
impostos sobre a produg¢do e importacdo, receitas de capital, remunerac¢des e juros) enquanto
outras, por inexisténcia de informacdo, tiveram de ser retropoladas usando indicadores relacio-
nados, mas ndo diretamente equiparados em termos de cobertura (como, por exemplo, consu-
mo intermédio, consumo coletivo ou presta¢des sociais).

1. https://www.bportugal.pt/page/lista-de-entidades-para-fins-estatisticos?mlid=821.
2. https://ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_cnacionais.

3. Refira-se que, como € habitual na construcdo de estimativas de contas nacionais, esta informagdo agregada beneficiou da existéncia de dados mais
detalhados, nomeadamente dos vdrios subsectores das AP e de um maior nivel de desagregacdo dos impostos.


https://www.bportugal.pt/page/lista-de-entidades-para-fins-estatisticos?mlid=821
https://ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_cnacionais

Uma alteragdo particularmente importante prende-se com o tratamento das despesas em equi-
pamento militar que, com a introducdo do SEC 2010, deixaram de ser contabilizadas em consu-
mo publico para passarem a ser consideradas como investimento publico. Consequentemente,
o consumo de capital fixo do stock associado a essas despesas militares passou a ser registado
em consumo publico. Como referido no sec¢do 1.1, sobre a produgdo, despesa e rendimento,
o registo de consumo de capital fixo associado ao equipamento militar leva a que a alteracao
do tratamento das despesas em equipamento militar ndo seja neutra para o calculo do PIB.
Efetivamente, tudo o resto constante, este registo determina uma reavaliagdo em alta do nivel
do PIB ainda que pouco expressiva.

Para adaptar os retropoladores a esta alteracdo do SEC 2010, foi construida uma série de des-
pesas em equipamento militar, para depois se calcular o respetivo stock e o corresponde nivel
de consumo de capital fixo, utilizando hipdteses de vida Util diferenciadas para os varios tipos
de armamento. Procurou-se replicar a metodologia j& usada pelo INE para o periodo posterior
a 1995. Ainformacdo para as despesas em equipamentos militares para 0s anos mais recuados
foi obtida através da consulta das Contas Gerais do Estado entre 1939 e 1994, as quais indi-
cam as despesas em material militar, o que pode ndo coincidir com a entrada ao servico desse
material. Contudo, ndo foi possivel obter informac¢do sobre a entrada ao servico e as datas do
respetivo abate deste equipamento, tendo-se utilizado o ano da despesa como indicador dessa
entrada ao servico.

Alguns dos retropoladores referidos na Quadro 1.4 justificam um detalhe adicional:

(i) No calculo do retropolador para o VAB foi necesséario estimar series para os "Outros sub-
sidios a producdo, a receber” e para o “Excedente de exploracao liquido” que ndo estdo
disponiveis nas SLEP 1995. Assim, para os anos anteriores a 1995 admitiu-se que as propor-
¢Bes destas duas rubricas em relacdo as remunera¢8es assumiram o valor médio observa-
do para o perfodo 1995-2020.

(ii) A série “outras despesas correntes” das SLEP 1995 agrega, incluindo o consumo de capital
fixo e as despesas em material militar, todas as componentes do consumo publico das
SLEP 1995 com exceg¢do das remuneracdes. Esta série tem uma volatilidade muito grande,
apresentando, inclusive, taxas de variagao negativas em anos de elevada inflacdo. Este com-
portamento podera ser explicado pela volatilidade das vendas, que eram abatidas a despe-
sa para determinacdo do consumo publico. Contudo, ndo parece credivel que o consumo
intermeédio apresentasse taxas de variagdo nominal negativas em anos de elevada inflagdo.
Assim, para retropolar a série de consumo intermédio das administragdes publicas, optou-
-se por uma média-movel centrada de trés termos das taxas de variagdo anual das “outras
despesas correntes”, sobre a qual se efetuou a correcdo relativa ao consumo de capital fixo
e da estimativa das despesas de material militar.

(iii) As transferéncias da seguranca social foram o retropolador escolhido para “Presta¢8es
sociais, exceto transferéncias sociais em espécie”. Estas transferéncias, que ndo correspon-
dem a totalidade das prestac8es sociais, ndo parecem, no entanto, representar convenien-
temente as prestacfes sociais das AP para os anos de 1974 a 1976, onde as designadas
“outras transferéncias correntes” das SLEP 1995 registaram um crescimento muito expres-
sivo. Desta forma, para esses trés anos, foi considerado como retropolador o crescimen-
to do agregado formado pelas presta¢des da seguranca social e as outras transferéncias
correntes.

Contas nacionais
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Quadro 1.4 -

Retropolador SLEP 1995
Indicador

Conver-

Modelo de dados SLEP 2020
sor Codigo/Indicador

Impostos correntes sobre o rendimento e patriménio

Impostos ligados a produgdo e importagdo

Contribui¢des sociais efetivas

VAB = Remuneracdo dos empregados + Outros impostos

sobre a producéo, a pagar - Outros subsidios a producéo,
a receber + Excedente de Exploragdo, Liquido + Consumo

de capital fixo (SLEP 1995) + Consumo de capital fixo
material militar (SLEP 2020)

Consumo Intermédio = Outras despesas correntes - Consumo

de capital fixo (SLEP 1995) - Material Militar (SLEP 2020)

Consumo publico (SLEP 1995) — Material militar (SLEP 2020)

+ Consumo de capital fixo militar (SLEP 2020)

Consumo publico (SLEP 1995) - Material militar (SLEP 2020)

+ Consumo de capital fixo militar (SLEP 2020)

Outros subsidios a produgdo, a receber (SLEP 2020)
Outras transferéncias correntes + transferéncias do RdM

Rendimento de propriedade e de empresa
Receitas de capital

Receitas totais
Receitas correntes

———» Impostos sobre o rendimento
e patrimoénio

—» Impostos sobre a produg¢do e importa¢do
—» Contribui¢des sociais
Vendas

Produgdo

VAB

» Consumo Intermédio

—————» Despesa de consumo coletivo

————» Transferéncias sociais em espécie - produgéo
nao mercantil das administra¢des publicas

Outras receitas correntes
———— Subsidios
——» Qutras transferéncias correntes

————» Rendimentos de propriedade
—» Receitas de capital

Transferéncias da seguranca social

Presta¢Bes ligadas as contribuicdes sociais ficticias

RemuneracGes

Juros

Despesas totais
Despesas correntes
PrestacOes sociais

——» Presta¢0es sociais, exceto
transferéncias sociais em espécie

—————» Transferéncias sociais em espécie -
producdo mercantil adquirida pelas
administrag8es publicas

————» Despesas com pessoal
—— Juros

Consumo Intermédio = Outras despesas correntes — Consumo —————» Consumo intermédio

de capital fixo (SLEP 1995) - Material Militar (SLEP 2020)
Subsidios

Outras despesas correntes

Valor nulo durante o periodo em questdo

Outras transferéncias correntes, a pagar + transferéncias
para o exterior

Formacdo bruta de capital fixo (SLEP 1995) + Material
militar (SLEP 2020)

Aquisicdo liquida de terrenos e bens existentes

Transferéncias de capital

Receitas - Despesas

—— Subsidios
Outras despesas correntes
———» Rendas

————» Impostos Correntes Sobre
o Rendimento, Patrimdnio, etc.

—— > Qutras transferéncias correntes
Despesas de capital
Investimento

———» Formacdo Bruta de Capital

———— > Aquisi¢bes liquidas de cessdes
de ativos ndo financeiros ndo produzidos

——» Outras despesas de capital
——» Capacidade (+) Necessidade (-) liquida de financiamento




O consumo publico foi obtido pela soma de trés componentes: (i) Despesas de consumo cole-
tivo; (i) Transferéncias sociais em espécie — producdo ndo mercantil das administracdes publi-
cas; (iii) Transferéncias sociais em espécie - produc¢do mercantil adquirida pelas administra¢des
publicas. Foi assegurada a consisténcia com o consumo publico incorporado na despesa.

Para os anos até 1995, o Grafico 1.4 apresenta as diferencas entre as estimativas atuais e as
incluidas nas SLEP 1995, expressas em percentagem do PIB, para o total de receitas e despe-
sas, bem como para o respetivo saldo. Para estas diferencas contribuem, em primeiro lugar, as
altera¢Bes metodoldgicas introduzidas pelo SEC 2010, nomeadamente ao nivel do perimetro
das AP, que justificam diferencas entre os niveis das séries atuais e os das SLEP 1995 para
0 ano de 1995. Além disso, os valores anteriores a 1995 foram obtidos com retropoladores
expressos em taxas de variagdo. Finalmente, existe uma alteragdo dos niveis de PIB quando se
comparam as SLEP 1995 e as séries atuais. Desta forma existem diferencas entre os niveis das
séries das AP dos dois conjuntos de informacdo. O grafico seguinte apresenta essas diferencas
expressas em percentagem do PIB para o total de receitas e despesas, bem como para o res-

petivo saldo.

Grafico 1.4 « Contas das AP (SLEP 2020 vs. SLEP 1995) | Em percentagem do PIB
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A parte superior do grafico mostra a comparac¢do utilizando o PIB do respetivo conjunto de
informacdo. De uma forma geral, as discrepancias ndo sdo expressivas, ndo afetando a dinamica
destes agregados, embora se constate que as séries das receitas e despesas em percentagem
do PIB aparecem mais altas nas SLEP 1995 do que nas SLEP 2020. Na parte inferior do grafico,
utilizou-se como denominador dos racios a mesma série do PIB (SLEP 2020). Neste caso, como
seria de esperar, porque o PIB subjacente as SLEP 1995 é inferior, a receita e a despesa das
AP sdo mais altas em SLEP 2020, refletindo sobretudo o perimetro mais alargado das AP em
SEC 2010 relativamente ao SEC 95 subjacente as anteriores SLEP. Adicionalmente, a utilizacdao
do mesmo nivel do PIB leva a que as diferencas entre os saldos das duas séries das AP fiquem
ainda menos expressivas.

1.2.2 Divida publica

A divida publica mede o endividamento das administracdes publicas de um pais. Existem varias
formas de medir a divida publica. Em Portugal, e nos outros paises da Unido Europeia, utiliza-se
uma definicdo harmonizada - é a chamada “divida de Maastricht™. De acordo com esta defini¢do,
a divida publica corresponde ao montante contratualmente acordado pelo qual as administracdes
publicas terdo de reembolsar os credores na data de vencimento, englobando as responsabilida-
des em depdsitos e equiparados constituidos junto das administracdes publicas (como é o caso dos
certificados de aforro ou do Tesouro), os titulos de divida emitidos (destacando-se, entre outros,
as obrigacBes e os bilhetes do Tesouro) e os empréstimos obtidos por estas entidades. Segundo
a definicdo harmonizada, a divida publica ndo engloba alguns instrumentos financeiros, nomeada-
mente os derivados financeiros e os outros débitos (nos quais se incluem as dividas comerciais).

F de salientar que a divida publica é compilada de forma consolidada, pelo que ndo inclui as dividas
de entidades das administracées publicas que sejam detidas por outras entidades das administra-
¢Bes publicas.

A série histérica da divida publica ndo constava das SLEP 1995. Uma vez que a divida publica é uma
variadvel fundamental para o conhecimento da economia portuguesa, considerou-se que a incluséo
de uma série longa da divida publica introduziria um importante valor acrescentado adicional a
este trabalho.

A série da divida publica de Maastricht consolidada esta disponivel desde 1994 e é atualmente
objeto de producdo corrente por parte do Banco de Portugal, que publica mensalmente dados
sobre a sua evolucdo. A divulgacdo da informacdo sobre a divida publica permite também a desa-
gregacdo por instrumento, moeda de denominacdo, setor detentor e setor emitente, prazo resi-
dual e prazo original .

Para recuperar o periodo anterior a 1994 utilizou-se de Sousa (1998), que apresenta a série da
divida do Sector Publico Administrativo, em SEC 1995, de 1980 a 1996. A informagdo desse estudo
permitiu elaborar uma série longa da divida publica compativel com o SEC 2010 desde 1980.

A série da divida publica apresentada em de Sousa (1998) considera a divida consolidada na ¢&ti-
ca da contabilidade nacional, isto é, trata-se da divida em sentido lato, incluindo a totalidade das

4. Adivida pdblica, na dtica de Maastricht, é constituida pelas responsabilidades das administracdes piblicas nos instrumentos numerdrio e depdsitos,
titulos de divida e empréstimos, de acordo com as defini¢Bes do SEC-Sistema europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia. Este
conceito de divida adota como regra de valorizacdo o valor facial, ou seja, o valor que as administracdes piblicas (emitentes/devedores) deverdo
amortizar no termo do contrato. No contexto do SEC, é também possivel compilar os passivos de divida das administracdes puablicas, que resultam
das contas nacionais financeiras e que incluem outros instrumentos e sdo avaliados a preco de mercado.



responsabilidades do Setor Publico Administrativo no final do ano, de acordo com os conceitos
de contabilidade nacional em vigor a data (SEC 1995). Esta série apresenta-se desagregada por
instrumento, mas ndo por sector institucional, razdo pela qual a recuperacao do perfodo 1980 a
1994 ndo contempla a desagregacdo da divida por setor institucional. Importa referir que nesta
altura, por decisao do Eurostat, os juros vencidos e a capitalizar nos certificados de aforro e nas
obrigacdes de capitalizacao automatica (CEDP-"Sinking Fund”) ndo eram englobados nas despesas
do Estado com juros e, consequentemente, na divida publica®.

Beneficiando do facto de a série assim obtida para o periodo 1980-1996 apresentar trés anos de
sobreposicdo com a série de producdo do Banco de Portugal - concretamente, os anos de 1994,
1995 e 1996 -, puderam ser observadas e analisadas as diferencas residuais obtidas, as quais foram
imediatamente identificadas como tendo fundamentalmente origem em dois fatores distintos: a
divida das empresas publicas que foram sendo reclassificadas no perimetro do setor das adminis-
tragdes publicas, por exemplo por ocasido da passagem para o SEC 20109, e a inclusdo da capitaliza-
¢do acumulada dos certificados de Aforro (ndo considerados em de Sousa (1998)).

Para recuperar o perfodo anterior a 1980 fez-se um exaustivo trabalho de compilacdo nos Relatérios
Anuais do Banco de Portugal, que permitiu reconstruir a série desde 1947 - embora apenas para o
total da divida. A série assim obtida foi confrontada e validada face a outros trabalhos que disponi-
bilizam dados para a divida publica portuguesa em percentagem do PIB desde 1851 [vejam-se, por
exemplo: Abbas et al. (2011) e Marinheiro (2006)].

Finalmente, atendendo a que, por referéncia ao ano de 1994, existe informacdo de sobreposicéo
entre a série da divida publica de producdo corrente e a série compilada com infcio em 1947,
procedeu-se a retropolacdo do valor total da divida publica no perfodo 1947 a 1994, visando
produzir uma série compatibilizada para o periodo global, de 1947 até a atualidade.

No periodo 1980 a 1994, em que esta disponivel uma série da divida publica desagregada por
instrumento, procedeu-se a retropolacdo preliminar aplicando as respetivas taxas de variacdo
aos valores da divida publica de producdo corrente, desagregada por instrumento, que foram
registados para o ano base de 1994. O valor consolidado das séries da divida publica desagrega-
da por instrumento no periodo 1980 a 1994 foi obtido por aplicacdo do método de otimiza¢ao
combinatéria, com base no qual ficaram garantidos os equilibrios contabilisticos subjacentes.

Para o periodo 1947 a 1980, estando disponivel apenas uma série referente ao valor total da
divida publica, procedeu-se a respetiva retropolacdo pelas taxas de variagdo aplicadas ao valor
base de retropolagdo que foi determinado para o ano de 1980.

Em resultado da combinac¢do destas metodologias, foram construfdas séries longas para a divida
publica de 1947 até a atualidade, com as seguintes caracteristicas:

* 1947-1979: Série longa apenas para o total da divida publica;
* 1980-1999: Séries longas para a divida publica, com desagregacdo por instrumento;

e 2000-2020: Séries para a divida publica, com desagregacdo por instrumento e setor
institucional.

5. Note-se que esta decisdo foi revertida pelo Eurostat em 2 de agosto de 2019, por ocasido da atualizagdo do Manual do Défice e da Divida, o que
conduziu a revisdo em conformidade das séries de produgdo corrente do Banco de Portugal desde 1994.

6. Para maior detalhe sobre esta questdo dos impactos do SEC 2010, consulte-Se 0 anexo respetivo.
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A estrutura de dados das séries longas de divida publica assim obtida consta na subsec¢do E.2.3
do Anexo E e segue 0s conceitos atualmente utilizados nas séries de producdo por parte do
Banco de Portugal, os quais se resumem abaixo:

* Divida na ética de Maastricht: Divida publica calculada de acordo com a defini¢do utilizada
no Procedimento dos Défices Excessivos (Regulamento (CE) 479/2009, de 25 de maio), isto &,
divida bruta consolidada das administra¢des publicas ao valor nominal ou facial. Este conceito
inclui os passivos nos instrumentos de numerario e depdsitos, titulos de divida e empréstimos.
A divida das administra¢8es publicas é consolidada a nivel do setor institucional, isto &, inclui
apenas os passivos face a outros setores da economia;

* Numerario e depdsitos: Engloba as responsabilidades em depdsitos e equiparados constitui-
dos junto das administra¢8es publicas (como sejam os certificados de aforro ou do Tesouro);

* Empréstimos: Engloba as responsabilidades em empréstimos contraidos pelas administra-
¢Bes publicas;

* Titulos de divida: Engloba os titulos de divida emitidos por entidades publicas (destacando-se,
entre outros, as obrigacdes e os bilhetes do Tesouro).

1.3 Investimento e stock de capital

As séries relativas ao investimento prolongam até 1953 as contas nacionais disponiveis desde
1995. As séries de stock de capital respeitam a um perfodo mais limitado, desde 1970. A partir
de 2000, elas correspondem as séries destas variaveis publicadas pelo INE. A informacdo foi
apurada a precos correntes e a pre¢os do ano anterior, sendo disponibilizada de acordo com a
estrutura apresentada na seccao E.3 do Anexo E.

Importa reter que o investimento integra um conjunto de ativos ndo financeiros, que o SEC 2010
define como outputs produzidos, distinguindo-os de acordo com a fun¢do desempenhada nos
processos de produgdo:

* Ativos fixos - ativos ndo financeiros produzidos que sdo utilizados, de forma repetida ou conti-
nua, como fatores de producdo por perfiodos superiores a um ano, consistindo em habita¢des,
outros edificios e constru¢des, maquinaria e equipamento, sistemas de armamento, recursos
biolégicos cultivados e produtos de propriedade intelectual.

o Existéncias - bens e servicos que surgem durante o exercicio corrente ou num exercicio ante-
rior e destinados a venda, a utilizacdo na producdo ou a outra utilizacdo em data posterior.

* Objetos de valor - ativos produzidos ndo destinados a utilizagdo na producdo ou consumo,
que se prevé que se valorizem, ou pelo menos ndo se desvalorizem, que ndo se deterioram
com o tempo em condi¢des normais e que sdo adquiridos e possuidos principalmente como
reservas de valor.

O stock de capital consiste no valor total dos ativos fixos disponiveis, num dado periodo no ter-
ritério nacional, para utilizacdo como fator de producdo. A par dos indicadores relativos ao fator
trabalho, a disponibilizacdo de uma série longa de indicadores de stock de capital é crucial para
o estudo das dinamicas de crescimento da economia portuguesa.

Em seguida sdo descritas as opgdes metodoldgicas de retropolacdo dos dados referentes ao
investimento em capital fixo (FBCF) e ao stock de capital (ativos fixos).



1.3.1 Investimento em capital fixo

As retropolac¢8es preliminares do investimento nas diferentes categorias de ativos fixos foram
realizadas na base de informacdo das SLEP 1995, recorrendo a metodologia geral adotada
no desenvolvimento das SLEP 2020, em que se procurou respeitar a dinamica da FBCF nas
SLEP 1995.

Tendo como referéncia a informacdo disponibilizada correntemente pelas contas nacionais,
foram estimadas as seguintes séries de ativos fixos:

* Material de transporte;

* Outras maquinas e equipamento e sistemas de armamento;
* Habitacdo;

e Qutras construgdes;

* Recursos bioldgicos cultivados;

* Produtos da propriedade intelectual.

Algumas destas categorias ndo tém correspondéncia direta com as divulgadas nas SLEP 1995 no
ambito da FBCF. Os sistemas de armamento ndo estavam considerados e as duas ultimas cate-
gorias de ativos acima listadas estariam englobadas (parcialmente no que se refere aos produtos
da propriedade intelectual) na rubrica “Outros” nas SLEP 1995.

De facto, em comparacdao com versdes anteriores, o SEC 2010 introduziu algumas alteracdes
no conjunto de ativos fixos a considerar na FBCF, nomeadamente a inclusdo das despesas com
sistemas de armamento e integracdo da capitaliza¢cdo das despesas em I&D nos produtos da
propriedade intelectual bem com as depesas em recursos bioldgicos cultivados.

Despesas com I&D, sistemas de armamento e recursos biolégicos integram a FBCF apurada em
1995 no ambito das contas nacionais de acordo com o SEC 2010. Numa primeira fase de cons-
trucdo das atuais séries longas, foi tomado como ponto de partida o ano de 1995 e utilizados
como retropoladores as taxas de variacdo das categorias das SLEP 1995 com o maior grau de
correspondéncia possivel para obter os valores para os anos precedentes. Assim, assumiu-se
como retropoladores para Material de transporte, Habitagdo e Outras Construcdes as catego-
rias com a mesma designacdo das SLEP 1995; para Outras Maquinas e Sistemas de Armamento
a série de Maquinas das SLEP 1995; para as duas Ultimas categorias a série de Outros das
SLEP 1995.

Desta forma, as novas componentes da FBCF passaram a ser implicitamente consideradas, mas
de acordo com a expresséo relativa que tinham em 1995. Como referido na subsec¢do anterior
relacionada com as contas das administra¢8es publicas, no caso das despesas em sistemas de
armamento foi possivel obter informacdo adicional, ajustando a estrutura da FBCF para o perio-
do anterior a 1995.

Finalmente, recorrendo-se ao método de otimizacdo combinatdria, foi assegurada a consisténcia
contabilistica das séries da FBCF com os restantes agregados das contas nacionais, nomeadamen-
te com a trajetdria temporal do valor do PIB nas trés ¢ticas (producao, despesa e rendimento).

Contas nacionais
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1.3.2 Stock de capital fixo

As atuais séries longas apresentam uma inovacao face as anteriores, com a divulgagdo de séries
de stock de capital, cobrindo o periodo de 1970 a 2019. Identicamente a FBCF e ao consumo de
capital fixo, o stock de capital (fixo) é disponibilizado, em valor liquido e valorizado a precos de
mercado, com desagregacdo por tipo de ativo, a pregos correntes e a pre¢os do ano anterior.

O INE publica anualmente séries de stock de capital para a economia portuguesa, para o periodo
de 2000 em diante”

O calculo destas séries de stock de capital esta ancorado no método de inventario permanente
(MIP). O MIP consiste em acumular sucessivamente o investimento em capital fixo, com base
em hipdteses para o seu periodo de vida Util e para o método de sobrevivéncia e depreciagdo.
Especificamente, o stock de capital de um dado ano t (SK;) é apurado como a soma ponderada
dos fluxos de investimento (FBCF), a pregos do préprio ano, ocorridos nos anos anteriores (It—j),
utilizando como ponderadores os coeficientes das funcées de sobrevivéncia (S;) e de deprecia-
¢do (Dj), durante o periodo para o qual esses investimentos estdo ativos, dada a sua vida util (d).
Desta forma tem-se:

d-1

SK, = Z(It_j xS§xD) (1)
i=0

As hipdteses para os periodos de vida Util e funcdes de sobrevivéncia e de deprecia¢do utilizadas
seguem tanto quanto possivel as consideradas pelo INE nas séries posteriores a 19998, assumin-
do-se que ao longo do tempo os periodos de vida Util para cada ativo sdo constantes. A fun¢do de
sobrevivéncia permite simular as leis de abates dos ativos, medindo a proporgéo de investimento
do ano t — j que permanece ativa em t. Nestes cdlculos utilizou-se uma funcdo linear retarda-
da. Relativamente ao método de depreciacdo foi considerado o método de amortizacdo linear,
no qual se admite que a deprecia¢dao do ativo é constante em cada ano.

Partindo destas hipdteses simplificadoras e de séries suficientemente longas para o investimen-
to (FBCF), foram construidos indicadores em volume para o stock de capital de cada tipo de ativo
para o periodo de 1970 a 2000. Posteriormente, foram calculados os respetivos indicadores a
precos correntes, tomando como deflatores do stock os indices de precos implicitos no investi-
mento do ativo em causa. As séries de stock de capital para o periodo anterior a 2000 (a precos
correntes e a precos do ano anterior) foram obtidas partindo dos valores de 2000 publicados
pelo INE e respeitando retrospetivamente as taxas de variagdo dos indicadores previamente
calculados respeitantes a cada série. Os agregados totais foram obtidos por soma, a precos cor-
rentes e a pregos do ano anterior.

No que se refere as séries longas de investimento que estdo na base da férmula (1) de acumu-
lagdo do stock, foram utilizadas as séries de investimento por ativo apresentadas em simulta-
neo nesta publicacdo (SLEP 2020). No caso de ativos com perfodos de vida Util mais longos foi
necessario prolongar as séries de investimento para o perfodo anterior a 1953, para o que se

7. As séries de stock de capital foram publicadas pelo INE pela primeira vez em novembro de 2017. Para mais detalhes sobre a informagdo disponi-
bilizada e respetiva nota metodoldgica ver o Destaque do INE de 24 de novembro de 2017, “Contas de stock de capital (Base 2011), 2000-2015".
https://www.ine.pt/ngt_server/attachfileu.jsp?look_parentBoui=310741431&att_display=n&att_download=y.

8. As hipteses para os perfodos de vida dtil utilizadas nas SLEP 2020 resultam da agregacdo da informagdo mais detalhada disponibilizada pelo INE
(por tipo de ativo e setor institucional) para cada agregado pretendido, tendo em conta 0s pesos médios desses ativos no stock de capital no perfodo
mais recente.


https://www.ine.pt/ngt_server/attachfileu.jsp?look_parentBoui=310741431&att_display=n&att_download=y

recorreu as taxas de variagdo implicitas nas séries histéricas de Batista et al (1997)° (Que cobrem
o perfodo 1910-1958). No caso do stock de capital em habita¢do e em outras construgdes, foram
usadas as séries de investimento em constru¢ao daquelas séries histéricas. O stock de capital
em outras mdquinas e equipamentos e sistemas de armamento e em recursos bioldgicos também
exigiu a retropolacdo do respetivo investimento para um periodo anterior a 1953 (neste caso
para um menor nimero de anos) com base no investimento em outros equipamentos daquelas
séries historicas.

1.4 Populacdo e emprego

Esta area de informacdo contém os dados derivados do sistema de estatisticas demograficas, do
mercado de trabalho e de contas nacionais, abrangendo informacao relativa a populacdo resi-
dente, populacdo ativa, populacdo empregada e populacdo desempregada, assim como infor-
macdo respeitante a reparticdo do emprego em unidades de producdo residentes por ramo de
atividade. A estrutura detalhada da informacdo disponibilizada € apresentada no seccdo E.4 do
Anexo E, esta dividida em dois grandes grupos:

 Indicadores demograficos;

* Emprego e outros indicadores do mercado de trabalho.

Os dados relativos a populagdo residente (efetivo, distribuicdo por sexo e grupo etario) corres-
pondem as estatisticas demograficas oficiais do INE. Porém, em coeréncia com a informacdo rela-
tiva a producdo, despesa e rendimento, foi adotado o principio do sistema de contas nacionais
de expressar a popula¢do residente, populagao residente ativa, popula¢do residente empregada
e populacdo residente desempregada em valor médio anual. Estimaram-se duas séries da popu-
lacdo empregada. Uma, integrando todas as pessoas que contribuem para a producdo registada
em contas nacionais das unidades produtivas residentes, independentemente da sua idade e
residéncia, incluindo, o emprego em atividades da agricultura e pesca para autoconsumo. Outra,
coerente com o atual quadro concetual do inquérito ao emprego, em que estas atividades ndo
sdo consideradas e o grupo etario de referéncia se circunscreve as pessoas residentes e com 16
€ mais anos.

No que se refere a populacdo desempregada, a série apresentada obedece exclusivamente aos
critérios adotados pela atual série do inquérito ao emprego, a saber, ndo estar a trabalhar, ter
16 e mais anos, capacidade e disponibilidade para trabalhar e efetuar procura ativa de emprego.
Estes critérios poderdo ndo permitir captar a totalidade do desemprego sobretudo a medida que
se recua no tempo, visto que as condic8es e instituicdes do mercado de trabalho, a escolaridade
minima obrigatdria, se alteraram significativamente. A constru¢do de uma série mais adequada
para refletir o nivel que o desemprego foi tendo ao longo dos anos desde 1953 constitui assim um
estudo para aprofundamento futuro. Em todo o caso, a dinamica temporal indicada por esta série
de populagdo desempregada devera constituir um indicador muito préximo do comportamento
do desemprego em Portugal no periodo de referéncia das SLEP 2020. Este procedimento impos-
sibilita a comparacdo direta com a taxa de desemprego subjacente as anteriores séries longas.

9. Batista etal., (1997). “New Estimates for Portugal's GDP: 1910-1958", Banco de Portugal, Série Histdria Econémica n.° 7.
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Em particular, relativamente as SLEP 1995, sdo de sublinhar a introdugdo de duas alterac¢des:

* AsSLEP 2020 adotaram as estimativas demograficas oficiais do INE, embora, como atras referi-
do, apresentando valores médios anuais (e ndo a valores em fim de ano);

e Foram utilizados microdados do Inquérito ao Emprego (IE) desde 1983 em diante, que foram
calibrados e reponderados para colmatar quebras de série e obter estimativas consistentes
com as estimativas demograficas anuais. Nesse sentido, tendo em conta a frequéncia trimes-
tral do IE, as estimativas anuais da populagdo média, por sexo e grupo etario, foram trimestra-
lizadas pelo método de Denton'®, para calculo dos ponderadores dos microdados do Inquérito
ao emprego.

Assim, no que se refere aos indicadores demograficos, de 1983 a 2020, as estimativas dos diver-
sos indicadores do mercado de trabalho correspondem aos resultados obtidos com utilizagdo
dos microdados do IE. No que se refere ao emprego na ¢tica das Contas Nacionais, de 1995 a
2020, os dados foram extraidos das Contas Nacionais (SEC 2010) e foram retropolados até 1983
também utilizando os microdados do IE. Para os anos anteriores a 1983, para os indicadores
do mercado de trabalho e para o emprego na ¢tica das Contas Nacionais, em ambos 0s casos,
recorreu-se a informacdao disponibilizada pelas SLEP 1995.

Refletindo os procedimentos acima descritos, o grafico seguinte apresenta as atuais séries lon-
gas e as SLEP 1995 da populacdo e do emprego (6tica de contas nacionais), sendo de destacar
que, embora a populacdo residente das SLEP 2020 seja, em regra, um pouco inferior a das SLEP
anteriores, o emprego tem em geral um nivel superior. Esta diferenca, em parte, reflete o maior
nivel de emprego em 1995 que é apresentado pelas Contas Nacionais face ao das SLEP 1995
e, em menor grau, alguns ajustamentos que decorreram dos procedimentos agora adotados
(designadamente, conceito de emprego residente, consisténcia com a estrutura etaria da popu-
lagdo residente e consideracdo de valores médios anuais como referéncia).

Grafico 1.5 * Populacdo, emprego e desemprego | Milhares
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As sec¢Oes seguintes deste capitulo, detalham a utilizacdo de fontes e os métodos seguidos.

1.4.1

10. Denton (1971).



1.4.2 Indicadores demograficos

A opcdo de utilizar como referéncia as estimativas demograficas do INE visou conciliar estas
séries longas com estimativas oficiais e permitiu ampliar os indicadores demograficos e os indi-
cadores referentes a caracterizacdo do mercado de trabalho e atividade da popula¢ao compara-
tivamente as SLEP 1995 para o periodo de 1983 em diante.

As “Estimativas Anuais da Populacao Residente” baseiam-se no conceito censitario de populagdo
residente e adotaram o método do seguimento demografico de uma populagdo (cohort com-
ponement method), tendo por base informacdo de outras operag¢des estatisticas do INE: nados-
-vivos, 6bitos e estimativas de fluxos migratérios internacionais (imigragdo e emigragdo).

As estimativas anuais de populacdo residente em Portugal sdo de dois tipos: estimativas inter-
censitarias, que se calculam com base nos resultados de dois recenseamentos consecutivos e
para os anos do perfodo compreendido entre as datas de referéncia destes, designadas como
“Estimativas Definitivas de Populacdo Residente”, e estimativas pos-censitdrias, calculadas a partir
da populagdo do recenseamento mais recente e para 0s anos seguintes, designadas “Estimativas
Provisérias de Populacdo Residente”. A série relativa ao periodo 1940-2010, corresponde assim
a estimativas definitivas de populacdo residente e a série 2011-2020 a estimativas provisérias
de populac¢do residente, que deverdo ser revistas apos a integracdo dos resultados dos Censos
2021 na producdo de estimativas demograficas oficiais.

Os indicadores demograficos incluidos nas atuais séries longas obedecem as seguintes

defini¢Bes:

* Populag¢do residente: Conjunto de pessoas que, independentemente de estarem presentes ou
ausentes num determinado alojamento no momento de observacdo, viveram no seu local de
residéncia habitual por um perfodo continuo de, pelo menos, 12 meses anteriores ao momen-
to de observagdo, ou que chegaram ao seu local de residéncia habitual durante o perfodo
correspondente aos 12 meses anteriores ao momento de observa¢do, com a inten¢do de af
permanecer por um perfodo minimo de um ano;

e Populagdo média: Populacdo calculada pela média aritmética dos efetivos em dois momentos
de observacdo, habitualmente em dois finais de anos consecutivos;

+ Indice sintético de fecundidade: Nimero médio de criancas vivas nascidas por mulher em
idade fértil (dos 15 aos 49 anos de idade);

* Taxa bruta de natalidade: Nimero de nados vivos ocorridos durante um determinado perio-
do, normalmente um ano civil, em rela¢do a populagdo média desse periodo (habitualmente
expressa em numero de nados vivos por 1000 habitantes);

* Taxa bruta de mortalidade: NUumero de &bitos observado durante um determinado perio-
do, normalmente um ano civil, em rela¢do a populagdo média desse periodo (habitualmente
expressa em numero de 6bitos por 1000 habitantes);

* Taxa de mortalidade infantil: Nimero de ébitos de criangas com menos de 1 ano de idade
observado durante um determinado periodo, normalmente um ano civil, em relagao ao nume-
ro de nados vivos do mesmo periodo (habitualmente expressa em ndmero de 6bitos de crian-
¢as com menos de 1 ano por 1000 nados vivos);

* Taxa de crescimento da populagdo: Variacdo populacional observada durante um determina-
do perfodo, normalmente um ano civil, em relagéo a populacdo média desse periodo;

* Taxa de crescimento natural: Saldo natural observado durante um determinado periodo, nor-
malmente um ano civil, em relacdo a populacdo média desse periodo (habitualmente expressa
por 100 ou 1000 habitantes);
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* Taxa de crescimento migratério: Saldo migratério observado durante um determinado perio-
do, normalmente um ano civil, em relacdo a populacdo média desse periodo (habitualmente
expressa por 100 ou 1000 habitantes);

+ Indice de envelhecimento: Relacdo entre a populacdo idosa e a populacdo jovem, definida
habitualmente como o quociente entre o nimero de pessoas com 65 ou mais anos e 0 nimero
de pessoas com idades compreendidas entre 0os 0 e 0s 14 anos;

* Esperanca de vida a nascenga: NUmero médio de anos que uma pessoa a nascenca pode
esperar viver, mantendo-se as taxas de mortalidade por idades observadas no momento;

+ Indice de renovacdo da populacio em idade ativa: Relacdo entre a populacdo que potencial-
mente esta a entrar e a que esta a sair do mercado de trabalho, definida habitualmente como
0 quociente entre o numero de pessoas com idades compreendidas entre os 20 e 0s 29 anos
e o nUmero de pessoas com idades compreendidas entre os 55 e 0s 64 anos.

1.4.3 Emprego e outros indicadores do mercado de trabalho

Como ja referido foram estimadas duas séries de popula¢do empregada. Uma baseada nos crité-
rios atuais do IE e procurando dar-Ihe continuidade, recuando no tempo tanto quanto possivel, a
outros indicadores do mercado de trabalho que este inquérito permite estimar. Outra, baseada
no quadro concetual das Contas Nacionais.

A condicdo de empregado na perspetiva do Inquérito ao Emprego baseia-se no conceito de
populacdo residente com 16 e mais anos. Nas contas nacionais, o critério de residéncia aplica-se
as unidades produtivas e as pessoas que nelas exercem atividade econdmica, independente-
mente do seu local de residéncia e da sua idade. Adicionalmente, na ética das contas nacionais,
de forma consistente com a definicdo de atividade econdmica, sao consideradas empregadas
as pessoas ocupadas em atividades agricolas e da pesca para autoconsumo o que ndo acontece
no Inquérito ao Emprego.

Nas SLEP 1995 ndo se distinguia a residéncia das pessoas da residéncia das unidades produtivas.
Assim, pelo menos desde 1983, com a utilizagdo dos microdados do IE, foi possivel estimar retro-
poladores mais consistentes com o emprego na Otica das Contas Nacionais disponivel até 1995.
De 1953 a 1983, os retropoladores foram fundamentalmente obtidos a partir das SLEP 1995,
admitindo que a diferenca relativa ao critério de residéncia ndo afetou a trajetéria do emprego
nesse periodo.

No que respeita a desagregacdo do emprego por ramo de atividade, houve ainda que atender ao
facto dos dados das SLEP 1995 estarem estruturados de acordo com a CAE-Rev.1 a dois digitos,
tendo sido necessario estabelecer equivaléncias com a CAE-Rev.3. Para o efeito foi necessario
definir os indicadores SLEP 1995 e respetivo peso a considerar na conversdo por ramo de ativi-
dade A38 da CAE-Rev.3.

Os ponderadores usados resultaram de informag¢do disponivel quanto aos niveis de produgdo
por produto em 1995. Atendendo as diferengas na desagregacao por produto da CAE-Rev.1 e
CAE-Rev.3 a dois digitos, as equivaléncias foram estabelecidas ao nivel do produto. Tendo por
base dados de produc¢do numa nomenclatura de 270 produtos das CN em 1995, foi efetuada,
num primeiro passo, a correspondéncia dessa nomenclatura de produtos para CAE-Rev.1 e para
CAE-Rev.3, procedendo-se entdo ao calculo dos ponderadores a usar no processo de conversao
dos indicadores de retropolacdo. Os ponderadores utilizados para a conversdo constam do qua-
dro apresentado no capitulo 1. Contas Nacionais, subsecc¢do 1.1.1 Producdo.



Como referido anteriormente, a utilizacdo de microdados do IE obrigou a sua recalibracdo e
reponderacao de forma a gerar retropoladores consistentes com os valores médios anuais das
estimativas demograficas. Este exercicio teve 0 mérito de resolver as quebras de série resultan-
tes das altera¢des aos modelos do inquérito ao emprego desde 1983 até a atualidade.

A recalibracdo e reponderacdo de microdados foi aplicada a um conjunto de varidveis nucleares
(nomeadamente, emprego, desemprego por grupo etario e sexo), permitindo assim, séries rela-
tivamente detalhadas até 1983.

Em relagdo ao perfodo 1953 a 1982, para o qual ndo estavam disponiveis microdados do
Inquérito ao Emprego, a informacdo relativa ao mercado de trabalho foi retropolada recorren-
do uma vez mais a informacdo das SLEP 1995, conjugada com informagdo do INE referente as
estimativas da populagdo por sexo e grupo etario, tomando como base de retropolacdo o ano
de 1983.

Importa ainda referir uma dificuldade que se colocou na retropola¢do dos indicadores do mercado
de trabalho do IE, esteve associada ao critério da idade minima de 16 anos. As operacées censitarias
que calibram as estimativas demograficas, de 1950 a 1991, produziram resultados segundo gru-
pos etarios quinquenais, ndo permitindo obter dados que diretamente respeitassem aquele limiar.
Assim assumiu-se como proxy a dinamica temporal dos grupos etarios de 15 e mais anos.

Tendo por referéncia as defini¢cBes abaixo explicitadas, no essencial, esse procedimento baseou-
-se na retropolac¢do dos seguintes indicadores:

* Taxa de atividade;
* Taxa de desemprego;

e Peso dos trabalhadores por conta de outrem em relagdo a populacdo empregada.

Os indicadores de atividade da populacdo residente respeitaram as seguintes defini¢cdes:

* Populagdo ativa: conjunto de individuos residentes com idade minima de 16 anos que, no
periodo de referéncia, constitufam a mao-de-obra disponivel para a producdo de bens e servi-
COS que entram no circuito econémico (empregados e desempregados);

* Populagdo inativa: conjunto de individuos residentes, qualquer que seja a sua idade que, no
periodo de referéncia, ndo podem ser considerados economicamente ativos, isto €, ndo estao
empregados nem desempregados;

* Populagdo residente empregada: populacao residente com idade minima de 16 anos que,
no periodo de referéncia, se encontrava na situacdo de empregado, conforme as definicdes
aplicadas na atual série do Inquérito ao Emprego;

e Trabalhador a tempo completo: trabalhador cujo periodo de trabalho tem uma duracao igual
ou superior a duragdo normal de trabalho em vigor na empresa/instituicdo, para a respetiva
categoria profissional ou na respetiva profissdo;

e Trabalhador a tempo parcial: trabalhador cujo periodo de trabalho tem uma duragdo inferior
a duragdo normal de trabalho em vigor na empresa/instituicdo, para a respetiva categoria pro-
fissional ou na respetiva profissdo;

e Trabalhador por conta de outrem: Individuo que exerce uma atividade sob a autoridade e
direcdo de outrem, nos termos de um contrato de trabalho, sujeito ou ndo a forma escrita, e
que lhe confere o direito a uma remuneracado, a qual ndo depende dos resultados da unidade
economica para a qual trabalha;
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e Trabalhador por conta prépria: Individuo que exerce uma atividade independente, com asso-
ciados ou ndo, obtendo uma remuneragdo que esta diretamente dependente dos lucros (rea-
lizados ou potenciais) provenientes de bens ou servicos produzidos;

* Trabalhador familiar ndo remunerado: Individuo que exerce uma atividade independente
numa empresa orientada para o mercado e explorada por um familiar, ndo sendo, contudo,
seu associado nem estando vinculado por um contrato de trabalho;

e Trabalhador com contrato a termo: Individuo ligado a empresa/instituicdo por um contrato
reduzido a escrito com fixagdo do seu termo e com menc¢do concretizada de modo justificativo:
1) a termo certo: quando no contrato escrito conste expressamente a estipulagdo do prazo de
durag¢do do contrato e a indicagdo do seu termo; 2) a termo incerto: quando o contrato de tra-
balho dure por todo o tempo necessario a substituicdo do trabalhador ausente ou a conclusdo
da atividade, tarefa ou obra cuja execucdo justifica a sua celebracdo;

* Trabalhador com contrato permanente: Individuo ligado a empresa/instituicdo por um con-
trato de trabalho sem termo ou de durag¢do indeterminada;

* Populac¢do residente desempregada: populacdo residente, com idade compreendida entre os
16 e 0s 74 anos que, no perfodo de referéncia, se encontrava na situacdo de desempregado,
conforme as defini¢Bes aplicadas na atual série do Inquérito ao Emprego.

A taxa de atividade é definida pelo racio entre a populagdo ativa total e a populacdo residente
total, sento também incluida informacgdo da taxa de atividade por sexo e por grupo etario, tendo
por referéncia a populagdo com 16 e mais anos e grupos etarios decenais.

A taxa de desemprego ¢ definida pelo racio entre a populacdo desempregada e a populagdo
ativa, sendo ainda disponibilizada desagregada por sexo e grupos etarios decenais.

1.5 Estatisticas de precos no consumidor

Esta sec¢do apresenta a informacdo incluida na base de dados das SLEP 2020 relativa ao IPC, que
avalia a evolugdo dos precos a retalho dos bens e servicos consumidos pelas familias. A estrutura
da informacdo disponibilizada sobre o IPC nas SLEP 2020 é detalhada no Anexo E, sec¢do E.5.

O IPC afere diretamente a evolucdo de precos de retalho a partir de um cabaz de bens e servi¢os
que se pretende representativo da despesa de consumo final das familias num determinado
perfodo passado, utilizando como referéncia metodoldgica de calculo os chamados indices de
Laspeyres. Por seu lado, os deflatores anuais de precos implicitos na producdo e despesa do
sistema de contas nacionais tém subjacente a estrutura de produc¢do ou de consumo do proprio
ano a que respeitam, ou seja, sdo calculados como indices de Paasche. De salientar que a infor-
macdo do IPC ao nivel mais detalhado disponivel constitui uma fonte fundamental das contas
nacionais para 0 apuramento ao nivel elementar da variagdo dos precos dos diversos produtos
que integram a despesa final das familias em consumo. Por isso, o IPC e o deflator do consumo
privado apresentam uma relacdo bastante proxima, ndo obstante as diferencas metodoldgicas
indicadas, as quais na pratica se tém vindo a esbater.

Até ao inicio da série com base em 2002, o IPC era apurado a partir de um cabaz de bens e ser-
vicos fixo, sendo atualizado apenas em momentos de mudancas de base (séries de base 1976,
1983, 1991, 1997 e 2002). Desde 2004, em coeréncia com a pratica adotada para o indice har-
monizado de precos no consumidor (IHPC) nos termos da respetiva regulamentacdo da Unido



Europeia, o IPC passou a ser um indice encadeado em dezembro de cada ano. Esta importante
alteragdo permitiu que passasse a ser possivel ajustar anualmente a estrutura do IPC tendo em
conta nomeadamente a evolugdo relativa dos pre¢os, novos produtos de consumo generaliza-
do que possam ter surgido, e permitindo também integrar os novos regulamentos e recomen-
dacBes comunitarias sobre o IHPC. Adicionalmente, em 2013, a estrutura de ponderac¢do do
IPC passou a basear-se na informag¢do da despesa monetaria por produto de consumo final
das familias das contas nacionais portuguesas'. A utilizagcao de informagao das contas nacio-
nais permite a atualizacdo dos ponderadores ao nivel agregado numa base anual, refletindo
ndo so as alteracdes de precos mas também de quantidades dos bens e servicos adquiridos
pelas familias.

Comparativamente ao deflator do consumo privado, o IPC tem a vantagem de permitir uma
quantificacdo mais detalhada da evolu¢do dos precos no consumidor e com uma frequéncia
mais elevada (mensal). Em contrapartida, altera¢gdes nas estruturas de consumo, incluindo a
introducdo de novos produtos, que condicionam, para além dos precos, a evolu¢do do custo de
vida, estdo refletidas no célculo dos deflatores de contas nacionais. No entanto, como referido,
desde 2013, a utilizacdo de dados de contas nacionais para calculo dos ponderadores do IPC
permitiu uma maior proximidade entre as estruturas de despesa subjacentes aos deflatores de
contas nacionais e ao IPC, tendo como consequéncia uma crescente proximidade entre os dois
indicadores.

Beneficiando da producéo de séries longas do IPC, disponibilizadas pela primeira vez em maio de
2012 para o periodo posterior a 1977 e depois prolongadas em fevereiro de 2014 para o periodo
posterior a 1948'2, como referido, as SLEP 2020 incorporaram essa informagdo para o calculo tdo
detalhado quanto possivel do deflator do consumo privado.

A série longa do IPC resultou de um trabalho de reconstrucdo minuciosa da informacdo interna
que estava disponivel no INE, em regra, sob a forma de quadros manuscritos, visando minimizar
0s constrangimentos impostos pela heterogeneidade das diversas séries independentes, asso-
ciados a alteracOes de natureza metodoldgica, a atualizagdo gradual das estruturas de despesa e
da cobertura de bens e servicos, a representatividade geografica e as diferencas de conceitos e
de classifica¢8es, bem como as melhorias introduzidas nos processos de recolha.

Desse trabalho resultou uma série longa harmonizada de dados mensais do IPC, remontando a
1948, na base 2012, que assenta na Classificagdo do Consumo Individual por Objetivo (COICOP),
assegurando a compilacdo de subséries, até ao nivel de subgrupo (COICOP quatro digitos).
Assim, s&o disponibilizados 42 niveis da COICOP desde 1948 que integram a totalidade das clas-
ses, estando ainda disponiveis desagregacdes adicionais para os periodos mais recentes (desde
1976 e, com maior detalhe ainda, desde 1983).

A série longa mensal do IPC pode ser consultada na base de dados de indicadores no sitio de
internet do INE.

11. Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1114/2010, de 1 de dezembro.
12. INE (2014), “Série longa do IPC". Destaque do INE, fevereiro de 2014.

Contas nacionais






2 Estatisticas monetarias
e financeiras

2.1 Balanco consolidado
das instituices financeiras monetarias

2.2 Agregados monetarios
2.3 Balanco do Banco de Portugal

2.4 Taxas de juro






2 Estatisticas monetarias
e financeiras

Nas SLEP 1995, as estatisticas monetarias e financeiras (EMF) foram estruturadas em quatro
blocos:

¢ Sintese monetaria;
* Balanco do Banco de Portugal;
* Taxas de juro bancarias;

e Taxas de juro verificadas no mercado de titulos da divida publica.

Tendo em conta as varias altera¢des metodolégicas ocorridas desde o final da década de 90 do
século passado, a estrutura atual das EMF revela-se diferente da subjacente as SLEP 1995. Em
linha com o principio geral das SLEP 2020, as novas séries seguem 0s conceitos mais recentes
para facilitar a sua andlise e atualizagdo. No entanto, para evitar excluir informacéo, foram man-
tidas algumas das varidveis das séries originais (atualizadas para o periodo possivel), apesar da
sua divulgacdo ter sido entretanto descontinuada.

Assim, nas SLEP 2020, as EMF sdo compostas pelos seguintes blocos de séries, alguns dos quais
ndao cobrem todo o periodo de 1947 a 2020:

e Balanco consolidado das institui¢des financeiras monetarias (que substitui a Sintese monetaria
das SLEP 1995);

* Principais rubricas da Sintese monetaria (apenas 1947-1998);
o Contributo portugués para os agregados monetarios divulgados pelo BCE (apenas 1999-2020);
* Balango do Banco de Portugal;

e Taxas de juro, organizadas em quatro partes:

Taxas de juro do sistema bancario em fim de ano (1947-1975);

Limites legais das taxas de juro do sistema bancario (1965-1992);

— Taxas de juro do sistema bancario em fim de ano (1990-2002);

Taxas de juro do sistema bancario (pds-2003).

O Anexo F apresenta de forma detalhada a estrutura da informacdo comtemplada na base de
dados das SLEP 2020.

2.1 Balanc¢o consolidado das institui¢cdes financeiras
monetarias

Em 2019, o Banco de Portugal decidiu descontinuar a publicacdo do quadro “Sintese moneta-
ria”, substituindo-o pelo “Balan¢o consolidado das instituicdes financeiras monetarias” (BCIFM).
Apesar de servirem o mesmo propésito - sintetizar o conjunto de ativos e passivos de todas as
instituicdes financeiras monetarias (IFM) - ndo é possivel fazer uma conversdo direta integral
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entre os dois conjuntos de informagdo. A base de dados das SLEP 2020 considera os valores para
as rubricas do BCIFM atualmente disponibilizados pelo Banco de Portugal, para o periodo desde
1979, prolongando para o periodo anterior (1947-1978) apenas as rubricas que apresentam
correspondéncia direta com as da descontinuada Sintese monetaria.

O lado direito do Quadro 2.5 explicita a estrutura atual do BCIFM, a qual apresenta, em primei-
ro lugar, a desagregacdo por instrumento, e depois por territério de contraparte. No caso da
Sintese monetaria anteriormente elaborada e divulgada, a desagregacdo do lado do ativo era
apresentada, em primeiro lugar, por setor institucional, com pouco detalhe sobre os instrumen-
tos subjacentes. Assim, ndo foi possivel compatibilizar os dados das SLEP 1995 com as séries do
ativo do BCIFM, sendo que, por isso, a base de dados contempla informac¢do detalhada apenas
para o periodo desde 1979. J& a estrutura das variaveis do passivo ndo sofreu alteracbes pro-
fundas, tendo sido possivel compatibilizar as principais rubricas. O Quadro 2.5 esquematiza a
conversao das variaveis da Sintese monetaria nas variaveis divulgadas no BCIFM.

Quadro 2.5 « Correspondéncia para o modelo de dados SLEP 2020

Rubrica correspondente SLEP 1995 Modelo de dados SLEP 2020

Indicador Convers3o Codigo/Indicador

1 Ativo

1.1 Empréstimos
1.1.1 Residentes
1.1.2 Ndo residentes

1.2 Titulos de divida
1.2.1 Residentes
1.2.2 N&o residentes

1.3 Participacbes
1.3.1 Residentes
1.3.2 N&o residentes

1.4 Ativos diversos

2 Passivo
Circulagdo monetdria. ———————3 2.1 Circulagdo monetéria
2.2 Depositos e equiparados

Depdsitos a ordem

Quase-moeda (Setor residente ndo financeiro)
2.2.1 Residentes

Depositos (Crédito liquido ao setor publico)

Depositos (Crédito liquido ao setor publico)

Dep6sitos e outras aplicagdes de emigrantes » 222 Nao residentes
Bilhetes do Tesouro e CLIP cedidos sem recurso ————————» 23 Titulos de divida emitidos
Recursos proprios, equiparados e resultados ————¥» 2.4 Capital e reservas

Aplica¢Bes de institui¢des financeiras ndo monetarias
Responsabilidades ndo monetarias

} o 2.5 Passivos diversos
Contrapartida de flutua¢des cambiais

Diversos liquidos




Existem apenas duas séries do passivo cujo conteldo ndo corresponde totalmente as rubri-
cas da Sintese monetaria, conforme expresso no Quadro 2.6: “Depdsitos de ndo residentes” e
“Passivos diversos”. Nas SLEP 1995, para os depdsitos e equiparados de ndo residentes, dispoe-
-se unicamente de informacdo sobre os depdsitos de emigrantes. No que respeita a “Passivos
diversos”, o facto de a Sintese monetaria contemplar apenas valores liquidos (isto é, valores
passivos menos valores ativos) impossibilitou o calculo desta rubrica em termos brutos, como
€ atualmente divulgado no BCIFM. Assim, para estas duas séries foi utilizada uma metodologia
de retropolacdo. Os resultados preliminares assim obtidos foram depois submetidos a um pro-
cedimento de reconciliagdo, pelo método de otimizacdo combinatdéria, que permitiu garantir o
respeito das restricdes contabilisticas e hierdrquicas entre as séries em causa (Anexo F).

Quadro 2.6 * Correspondéncia para o modelo de dados SLEP 2020 - Rubricas do passivo

Rubrica correspondente SLEP 1995 Modelo de dados SLEP 2020
Indicador Cédigo/Indicador
Depdsitos e outras aplicagdes de emigrantes » 2.2.2 (Depdsitos) Ndo residentes

AplicagBes de instituices financeiras ndo
monetarias

Responsabilidades ndo monetarias 2.5 Passivos diversos
Contrapartida de flutuagoes cambiais

Diversos liquidos

Para obter os depdsitos e equiparados de ndo residentes, retropolou-se a série do total de
depositos e equiparados (de residentes e ndo residentes), a qual se subtraiu posteriormente
a série de depositos de residentes. A retropolacdo inicial foi efetuada com base nas trajetérias
dos indicadores das SLEP 1995 apresentados no Quadro 2.7.

Quadro 2.7 ¢ Indicadores de referéncia para depdsitos e equiparados

SLEP 2020 Quadro Indicador SLEP 1995

Depésitos e equiparados Sintese monetaria 1.2.1.1.2 Ativo - Dep6sitos no Banco de Portugal
1.2.1.2.2 Ativo - Depésitos nos bancos comerciais

2.1.1.1.1.2 Passivo - depdsitos a ordem

2.1.2 Passivo - Dep6sitos e outras aplicagdes de emigrantes
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Grafico 2.1 ¢« Passivos diversos do passivo total | Percentagem
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A série “Passivos diversos” (avaliada em termos do total de passivos) registou uma tendéncia
de decréscimo aproximadamente linear desde 1979, tendo registado temporariamente valores
mais elevados entre 1982 e 1985 (Grafico 2.1). A estimacao desta série para o periodo 1947 a
1978 baseou-se na hipdtese técnica de retropolacdo dessa tendéncia linear (zona sombreada
do Grafico 2.1).

Finalmente, uma vez que ndo foi possivel compatibilizar as componentes do ativo disponiveis
no BCIFM com as componentes do ativo que anteriormente constavam da Sintese Monetaria,
optou-se por manter nas SLEP 2020, a par com o BCIFM (sem detalhe de rubricas do ativo para
antes de 1979), um quadro com as principais séries da sintese monetaria, tal como constava
das SLEP 1995, prolongando-as, inclusive, até 1998 com base nos dados publicados no Boletim
Estatistico de janeiro de 1999. Pretende-se deste modo compensar parcialmente a falta de infor-
macdo detalhada das rubricas do ativo do BCIFM para o periodo 1947-1978. Para o periodo
1979-1998, ficam assim disponiveis as rubricas detalhadas da sintese monetaria e do BCIFM. No
Quadro F.1 e Quadro F.2 do Anexo F apresenta-se a estrutura da informacdo disponibilizada.

2.2 Agregados monetarios

No que respeita as rubricas do passivo da Sintese monetaria, apesar de se terem compatibilizado
a maioria delas com as do BCIFM, foi considerado importante disponibilizar séries de agregados
monetarios para o perfodo mais longo possivel. Usando o Boletim Estatistico de janeiro de 1999,
prolongaram-se até 1998 (o ultimo ano antes da adogdo do euro) os valores incluidos nas SLEP
1995. As SLEP 2020 contém assim séries de agregados monetarios para o periodo entre 1947 e
1998. Em 1999, essas séries foram descontinuadas. O euro passou a ser a moeda comum aos
palses da unido monetaria, retirando significado ao calculo de agregados monetarios para o pais
isoladamente. Por isso, desde 1999 sdao apenas publicadas pelo Banco de Portugal contribuicbes
nacionais para os agregados monetarios da zona euro, tal como definidos pelo Banco Central
Europeu. A par com os agregados monetarios até 1998, essas contribui¢cBes nacionais sao dispo-
nibilizadas nas SLEP 2020 (Quadro F.3 e Quadro F.4 do Anexo F).



2.3 Balan¢o do Banco de Portugal

A série disponibilizada atualmente para o Balan¢o do Banco de Portugal (BBdP) tem inicio em 1979
(a semelhanca do que acontecia com o BCIFM), tendo sido por isso necessario recorrer aos dados
das SLEP 1995 para o periodo de 1947 a 1978. O Quadro 2.8 expressa a chave de conversdo possi-
vel dos valores do BBdP incluidos nas SLEP 1995 para os valores da série mais recente tomada como
referéncia nas SLEP 2020. O BBdP divulgado atualmente apresenta uma desagregacao por territdrio
de contraparte e, depois, por instrumento. Esta estrutura é semelhante a das SLEP 1995, o que per-
mitiu compatibilizar a maioria das séries, ndo tendo sido necessario recorrer a nenhum processo
de estimagdo. No Quadro F.5 do Anexo F apresenta-se a estrutura da informacdo disponibilizada.

Quadro 2.8 « Balanco do Banco de Portugal | Correspondéncia entre os modelos de dados das
SLEP 1995 e das SLEP 2020

Rubrica correspondente SLEP 1995 Modelo de dados SLEP 2020
Indicador Conversao Cédigo/Indicador

1 Ativo
1.1 Ativos face a residentes
Crédito a instituigdes financeiras ————————3 1.1.1 Sociedades financeiras
Crédito ao setor publico administrativo = ————% 1.1.2 Administra¢des publicas

1.1.2.1 Administragdo central

1.1.2.2 Administracdes publicas exceto
administragdo central

Crédito a empresas e particulares ~———————3 1.1.3 Setor ndo financeiro, exceto administra¢des publicas
1.1.4 Ativos diversos
1.1.5 Iméveis, mobilidrio e material
1.2 Ativos face a ndo residentes
Ouro  ——— 1.2.1 Ouro monetario
Outras ——————o3 1.2.2 Outros ativos face a ndo residentes

1.2.2.1 Direitos de saque especiais
1.2.2.2 Ativos face ao FMI
1.2.2.3 Empréstimos
1.2.2.4 Titulos de divida

1.2.2.5 Participacbes

2 Passivo
2.1 Passivos face a residentes
Notas e moedas ~=——————— 2.1.1 Emissdo monetaria
Dep6sitos de institui¢des financeiras ~—————3 2.1.2 Depdsitos e equiparados de sociedades financeiras

Depositos do setor publico administrativo ~ =————3  2.1.3 Depdsitos das administracdes publicas

2.1.3.1 Administragdo central

2.1.3.2 Administra¢des publicas exceto
administragdo central

Recursos proprios e resultados ~—————— 2.1.4 Capital e reservas
Contrapartida de flutuagdes cambiais
2.1.5 Passivos diversos
Outras responsabilidades (liquidas)
2.1.6 Titulos de divida emitidos

Responsabilidades para com o exterior =~ =——————3 2.2 Passivos face a ndo residentes

2.2.1 Contrapartida dos direitos de saque especiais

2.2.2 Depdsitos e equiparados
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2.4 Taxas dejuro

A informacdo sobre taxas de juro compilada e disponibilizada nas SLEP 1995 compreende varios
blocos ou compartimentos que refletem a forma como foram sendo determinadas ao longo do
tempo as taxas de juro bancarias (indexadas as taxas do Banco de Portugal, limitadas por lei, etc.).
Assim, decidiu manter-se nas SLEP 2020 a informacé&o divulgada pelas SLEP 1995, e, a seme-
Ihanca do efetuado para outras variaveis, prolongou-se essa informag¢do até ao ano 2002 com
recurso aos valores publicados nos Boletins Estatisticos do Banco de Portugal. Adicionalmente,
consideraram-se para o periodo mais recente as séries de taxas de juro do sistema bancario
atualmente divulgadas pelo Banco de Portugal.

Assim, nas SLEP 2020, o conjunto de informacdo relativa a taxas de juro inclui:
* 1947-1975 | Taxas de juro praticadas no sistema bancario em fim de ano;
° 1965-1992 | Limites fixados para as taxas de juro ativas e passivas;

* 1990-2002 | Taxas de juro do sistema bancario em fim de ano;

e 2003 emdiante | Taxas de juro médias anuais do sistema bancario.

No caso da informacdo sobre taxas de juro ja considerada nas SLEP 1995, foi efetuada uma
alteracdo na forma de apresenta¢do dos dados. Em muitos casos, as SLEP 1995, em vez de apre-
sentarem um Unico valor, consideravam um intervalo de taxas para o0 mesmo tipo de operacées.
Para facilitar o manuseamento da informagdo, optou-se por publicar esses valores separada-
mente, designando-os, respetivamente, como limite inferior e limite superior.

As taxas de juro praticadas no periodo 1947 a 1975 referem-se a valores em fim de ano e repar-
tem-se entre taxas de juro praticadas pelo Banco de Portugal e taxas praticadas pelas restan-
tes instituicdes do sistema bancério; relativamente a estas Ultimas, é efetuada a distingdo entre
Bancos comerciais e a Caixa Geral de Depdsitos. O Quadro F.6 do Anexo F apresenta em detalhe
a estrutura da informacdo sobre taxas de juro bancarias para este periodo.

Até 1965, as taxas de juro maximas encontravam-se indexadas a taxa de desconto praticada pelo
Banco de Portugal ou eram fixadas por instrumento legislativo. Em 1965, por forca de altera¢des
ao regime legal que regulava o funcionamento do sistema bancario e do mercado de capitais,
foram estabelecidos limites maximos as taxas de juro ativas e passivas, os quais foram sendo
alterados até 1992. No caso das taxas de redesconto do Banco de Portugal, desde o inicio de
1969 foram praticadas taxas diferenciadas de acordo com a finalidade do crédito concedido
- como referido anteriormente, a informacdo divulgada contempla o limite inferior e superior
dessas taxas. A partir de 1977, foram estabelecidos trés escal@es de redesconto cujos limites
correspondiam a uma percentagem do saldo de crédito concedido por cada instituicgdo. A infor-
macdo referente a este periodo foi organizada de acordo com o Quadro F.7 do Anexo F.

A partir de 1990, passaram a ser reportadas ao Banco de Portugal pelas instituicBes de crédito
as taxas de juro médias efetivamente praticadas nas suas operacées ativas e passivas. O apu-
ramento das taxas de juro efetivas médias das opera¢des ativas discrimina carteira comercial
e empréstimos e outros créditos de acordo com o setor institucional beneficiario do crédito
(empresas publicas ndo financeiras, outras empresas nao financeiras e particulares). As taxas de
juro das operac8es passivas dizem respeito aos diversos tipos de depdsito (a prazo, de poupan-
ca-reformado, de poupanca-habitacdo e de emigrantes em moeda nacional) e aos certificados de
depdsito emitidos. A informacdo, cuja estrutura é apresentada no Quadro F.8 do Anexo F, refere-
-se a taxas de juro médias ponderadas pelos montantes e prazos das operacdes.



As SLEP 1995 apenas apresentavam valores até 1995 e as séries atualmente divulgadas pelo
Banco de Portugal tém inicio em 2003. Os valores para 1996 foram estimados a partir dos valo-
res publicados nos Boletins Estatisticos do Banco de Portugal. Para os anos 1997 a 2002, optou-
-se por retropolar as séries posteriores a 2003 com base nas taxas de juro para novas operacdes
disponiveis desde 1997 nas Séries Longas do Setor Bancdrio Portugués (Esteves et al., 2019).

Apos 2003, as taxas praticadas em empréstimos e depdsitos sao apresentadas em termos de
taxas médias de saldos e taxas médias de novas operacdes. A estrutura de dados é a que consta
do Quadro F.9 do Anexo F.
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3 Estatisticas externas:
Balanca de pagamentos
e posicao de investimento
internacional

A Balanca de pagamentos e a posicdo de investimento internacional integram o conjunto das
contas externas de uma economia, isto é, das estatisticas macroeconémicas que resumem as

transa¢8es econdmicas estabelecidas entre residentes e ndo residentes.

O Banco de Portugal disponibiliza desde 1996 dados para as estatisticas externas compila-
dos de acordo com as recomendacdes da 6.% edicdo do Manual da balanca de pagamentos e
da posicao de investimento internacional (BPM6), publicado em 2009 pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI). Deste modo, houve uma evolu¢do metodoldgica face as Séries Longas para
a Economia Portuguesa disponibilizadas em 1997 e 1999, que cobriam o periodo 1948-1995
(SLEP 1995), as quais apresentavam dados relativos a Balan¢a de pagamentos externos compi-
lada de acordo com a 4.% edicdao do manual (BPM4), de 1977.

O desafio enfrentado foi o de transformar as antigas séries (em base BPM4) em séries compati-
veis com as atuais séries de produgdo do Banco de Portugal (em base BPM6), levando em consi-
deracdo as diferencas metodoldgicas entre os dois manuais. Assim, as SLEP 2020 disponibilizam
séries longas para o perfodo 1948-2020, compativeis com a metodologia mais recente ditada
pelo manual BPM6 (Figura 3.2).

Figura 3.2 « Processo de unificagdo das séries de balan¢a de pagamentos

1948 BPM4 1995 1996 BPM6 2020
SLEP 1995 Producao atual
1948 BPM6 2020
SLEP 2020

Para a identificacdo das diferencas metodoldgicas entre os dois periodos temporais, recorreu-
-se a uma pesquisa exaustiva nos documentos base da produgdo deste tipo de estatisticas.

Entre os documentos pesquisados, destacam-se:

e 6.2 Edicdo do Manual de balanca de pagamentos e posicdo de investimento internacional do FMI,

IMF (2013), bem como as suas edi¢des anteriores, BPM4 e BPM5;

Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e posicao de investimento internacional
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* Notas metodoldgicas - Balanca de pagamentos - Parte Il das séries longas originais (Pinheiro
et al. (1997)), que explicam as questdes metodoldgicas subjacentes a preparacdo das
SLEP 1995;

* Suplementos ao Boletim Estatistico 1/1999, relativo a Nova apresenta¢éio das estatisticas da
balanca de pagamentos (Banco de Portugal (2013)), que descreve as principais alteracdes
metodoldgicas sofridas pelas estatisticas externas aquando da passagem de base BPM4 para
a base BPM5;

* Suplemento ago Boletim Estatistico de outubro de 2015, das Notas metodoldgicas das estatisti-
cas da balanga de pagamentos e da posicdo de investimento internacional (Banco de Portugal
(2015)), que descreve o processo de compilacdo mais atual das estatisticas externas, incluin-
do também as principais altera¢des aquando da passagem da base BPM5 para a base BPM6;

* BPM5-to-BPM6 Conversion Matrix (IMF (2010)) e FAQs on Conversion from BPMS5 to BPM6
(IMF (2015)), que esclarecem detalhadamente as alteracdes metodoldgicas das estatisticas
externas, aguando da passagem da base BPM5 para a base BPM6.

Importa referir que, nomeadamente no periodo anterior a adesdo a CEE, as transa¢des com o
exterior foram historicamente uma importante fonte de receita publica arrecadada através das
alfandegas. A existéncia de quotas para importac8es, de controlos das exporta¢des, de con-
trolos cambiais e de limita¢8es a circulacdo de capitais, criaram uma estrutura de informacéo
que tentava cobrir a totalidade de transac8es legalmente enquadradas com o resto do mundo.
As excecBes serdo algumas transag8es imputadas que passaram a ser incluidas quando foi
adotada a metodologia estabelecida no BPM6 e ndo o eram antes. Contudo, ha que notar que
estas imputacdes, por um lado, ndo afetam o saldo da balanga e, por outro lado, referem-se a
fendmenos que para anos recuados eram ou inexistentes ou de baixa expressao quantitativa.
Os dados das SLEP 1995 foram assim tomados como ancora segura para o desenvolvimento
das SLEP 2020.

O principio geral utilizado na preparacao das SLEP 2020 foi o de recorrer aos dados das SLEP
1995 para efetuar uma ligacdo com a informacgdo atualmente disponibilizada para o periodo
mais recente, mantendo-se assim a totalidade dos respetivos débitos e créditos que constam
na balanca publicada nas SLEP 1995. No entanto, é importante referir que, em alguns casos par-
ticulares, ndo se verificou uma compatibilidade direta entre as séries antigas e as de producdo
atual, tendo sido efetuadas alteracdes de composi¢do das rubricas da balang¢a. Os procedimen-
tos utilizados nestes casos serdo explicados detalhadamente nas préximas seccées.

Adicionalmente, serdo referidas as principais descontinuidades ainda presentes nas novas
séries longas unificadas, que, embora ndo ponham em causa a consisténcia das mesmas, mere-
cem a atencdo do utilizador.

3.1 Balanca de pagamentos

A Balanca de pagamentos regista as transac8es que ocorrem num determinado perfodo de
tempo entre residentes e ndo residentes de uma economia. Estas transa¢des tém uma natureza
diversa, sendo classificadas atualmente em trés categorias principais: Balanca corrente, balanca
de capital e balanca financeira.



Nas SLEP 1995, as transa¢des com o exterior registadas na Balan¢a de pagamentos externos
de Portugal desagregavam-se em balanca de transagdes correntes, balanca de capitais ndo
monetarios, variacdo da posicdo externa a curto prazo dos bancos e variacdo das reservas
oficiais liquidas.

As diferencas entre os modelos de dados dos dois perfodos temporais podem ser consultadas
no Anexo G, encontrando-se no Quadro G.1 a antiga estrutura de divulgacdo da Balanca de
pagamentos externos e principais componentes, e no Quadro G.2 a atual estrutura de disponi-
bilizacdo da Balanca de pagamentos e suas principais rubricas.

3.1.1 Balancga corrente e de capital

A balanca corrente regista a exportacdo e importacdo de bens e servicos e 0s pagamentos
e recebimentos associados a rendimento primario (por exemplo, juros e dividendos) e a ren-
dimento secundario (como as transferéncias correntes), enquanto a balanca de capital regista
as transferéncias de capital e as transa¢8es sobre os chamados “Ativos ndo financeiros ndao
produzidos”.

O conceito de balanga de transac¢8es correntes (BTC) utilizado nas SLEP 1995, corresponde,
grosso modo, a atual balanca corrente e de capital (BCK). A principal diferenca respeita a atual
desagregacdo das transferéncias de capital numa balanca prépria (balanca de capital), que ndo
era apurada quando se seguiam recomendac¢des do manual BPM4.

Na alinea (i) apresenta-se no Quadro 2.5 a matriz de conversao que evidencia a ligagdo estabe-
lecida entre as séries da Balanca de transac¢des correntes do perfodo 1948-1995 com as séries
da Balanca corrente e de capital do periodo 1996-2020.

Na alinea (ii) explicitam-se as situa¢Bes especificas onde ndo foi possivel uma simples ligacdo
entre séries e se recorreu, por isso, a outras abordagens de recuperacdo e conversdo de dados,
assim como as situacdes onde, apesar de se ter efetuado uma ligagdo entre séries, permane-
cem ainda ligeiras diferencas metodoldgicas para as quais o utilizador deverd estar alertado.

Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e posicao de investimento internacional
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i) Quadro 3.9 ¢« Matriz de conversao das séries da BTC (SLEP 1995) em séries da BCK

(SLEP 2020)*

Rubrica correspondente SLEP 1995
Indicador

Modelo de dados SLEP 2020

Conversao

Cédigo/Indicador

Balanca de transacg@es correntes

Mercadorias f.0.b

@ Retropolacio para o perfodo 1948-1995 das
séries: 1.1.1.2.1 Servicos de transformacdo de
recursos pertencentes a terceiros e 1.1.1.2.2
Servicos de manutencdo e reparagdo n.i.n.r

Servigos
Outros rendimentos

© Retropolacio para o perfodo 1948-1995 das
séries: 1.1.1.2.1 Servicos de transformacdo de
recursos pertencentes a terceiros e 1.1.1.2.2
Servicos de manutencdo e reparagdo n.i.n.r

Transportes

Viagens e turismo

Seguros

Operagdes governamentais

Rendimento do trabalho
Rendimento de capital
Transferéncias publicas (parcial)

Transferéncias publicas (parcial)
Transferéncias privadas

Remessas de emigrantes

Transferéncias publicas (parcial)

———>» 1 Balanga corrente e de capital

1.1 Balanga corrente

1.1.1 Bens e servicos

\

\

\

»
>

>  1.1.1.1 Bens

> 1.1.1.2 Servigos

1.1.1.2.1 Servicos de transformacgdo
de recursos pertencentes a terceiros

1.1.1.2.2 Servicos de manutengdo
e reparagao n.i.n.r.

1.1.1.2.3 Transportes

1.1.1.2.4 Viagens e turismo

1.1.1.2.5 Construgao

1.1.1.2.6 Servicos de seguros e pensdes
1.1.1.2.7 Servicos financeiros

1.1.1.2.8 Direitos cobrados pela utilizagdo
de propriedade intelectual n.i.n.r.

1.1.1.2.9 Servigos de telecomunicagées,
informatica e de informagdo

1.1.1.2.10 Outros servicos fornecidos
por empresas

1.1.1.2.11 Servicos pessoais, culturais
e recreativos

1.1.1.2.12 Bens e servigos das
administracdes publicas n.i.n.r.

1.1.2 Rendimento primdario

—_—
_—
_—

1.1.2.1 Rendimentos de trabalho
1.1.2.2 Rendimentos de investimento
1.1.2.3 Outros rendimentos primarios

1.1.3 Rendimento secunddrio

_—
_—

_

1.1.3.1 Administra¢des publicas

1.1.3.2 Outros setores

1.1.3.2.1 Dos quais: remessas
de emigrantes/imigrantes

1.2 Balanga de capital

—_—

1.2.1 Transferéncia de capital

1.2.2 Aquisicao/Cessdo de ativos ndo produzidos
ndo financeiros

*Na base de dados SLEP 2020, a soma das subrubricas da balanca de servicos que apresentam dados para o periodo 1948-1995 é diferente do total da
rubrica. Assim, os valores das subrubricas devem ser lidos como “dos quais”, ou seja, como parte incompleta da balanga de servicos. Consultar o ponto

"1.1.1.2 Servi¢os b)" da alinea (ii) para mais informagges.



ii) Conversao das séries da Balanca de transacdes correntes (SLEP 1995) nas séries da Balanca
corrente e de capital (SLEP 2020)

Esta seccdo descreve as principais opgdes metodoldgicas adotadas na conversdo representada

no Quadro 3.9, enaltecendo-se:

* Os casos onde ndo foi possivel uma ligacdo direta entre as séries das SLEP 1995 e as séries de pro-
dugdo atual e, consequentemente, foi necessario recorrer a transformacées nos dados originais;

* Os casos onde foi necessario assumir algumas simplificacdes para permitir a ligacdo entre
séries, ndo pondo no entanto em causa a consisténcia das mesmas.

A explicacdo seguird a ordem do quadro de dados das SLEP 2020 (Quadro G.4).

1.1.1.1 Bens

a) Reclassificagdo dos “Servicos de transformacgdo de recursos pertencentes a terceiros” e dos
“Servicos de manutengdo e reparo” de bens para servigos

Como é possivel verificar através do Quadro 2.5, a rubrica “1.1.1.1 Bens” foi estendida para o
perfiodo 1948-1995 através da utilizacdo de dados da rubrica “Mercadorias f.0.b" das SLEP 1995,
tendo sido, no entanto, retirados a estes Ultimos os valores resultantes de uma retropolagéo
efetuada as rubricas de producdo atual “1.1.1.2.1 Servicos de transformacdo de recursos perten-
centes a terceiros” e “1.1.1.2.2 Servicos de manutencdo e reparo n.i.n.r", por forma a corrigir uma
quebra de série de natureza metodoldgica.

Este ajustamento surge porque, segundo as recomendac¢des atuais do BPM6, as rubricas
“1.1.1.2.1 Servicos de transformacdo de recursos pertencentes a terceiros” e “1.1.1.2.2 Servicos
de manutencdo e reparo n.i.n.r" devem ser incluidas como uma subrubrica de “Servicos”, enquan-
to naversdo do BPM4 este tipo de operac8es estavam incluidas na rubrica de “Mercadorias f.0.b".

A metodologia de retropola¢do utilizada para as duas séries foi semelhante, encontrando-se
descrita abaixo:

1.1.1.2.1 Servicos de transformacdo de recursos pertencentes a terceiros
A partir dos valores de producdo da série “1.1.1.2.1 Servigos de transformac¢do de recursos per-
tencentes a terceiros” para 1996 (crédito e débito), assumiu-se, para o periodo 1948-1995, a
mesma taxa de crescimento do que a verificada na rubrica de Servicos das SLEP 1995.

1.1.1.2.2 Servicos de manutencao e reparo n.i.n.r
Também se partiu dos valores do crédito e débito da série para 1996, mas as variaveis utili-
zadas para estimar o crescimento foram diferentes. Foram utilizadas as taxas de crescimen-
to de duas rubricas das SLEP 1995 cuja definicao se verificou ser compativel com a rubrica
“1.1.1.2.2 Servicos de manutencdo e reparo n.i.n.r'": “Exportagdes/importacoes de outro material
de transporte” e, nos anos em que os dados desta rubrica ndo se encontravam disponiveis?,
“Exporta¢Bes/importac8es de material de transporte™.

1. 0s dados desta série foram retirados dos ficheiros originais das SLEP 1995, ndo se encontrando publicados.

2. 0s dados relativos a série de “Outro material de transporte” encontram-se disponiveis para as exportacdes (crédito) a partir de 1966 e Importagdes
(débito) a partir de 1989.

3. 0s dados desta série podem ser consultados no trabalho original das séries longas, na parte das Estatisticas da producdo, despesa e rendimento.
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Os valores estimados das rubricas “1.1.1.2.1 Servicos de transformacao de recursos pertencentes
a terceiros” e "1.1.1.2.2 Servicos de manutencdo e reparo n.i.n.r" foram deduzidos a série de
“Mercadorias f.0.b" das SLEP 1995, tendo a série resultante sido utilizada para completar a atual série
“1.1.1.1 Bens", para os anos anteriores a 1996. Por sua vez, estes valores foram adicionados a rubrica
“Servicos das SLEP” 1995, tornando-a compativel com a rubrica de producdo atual “1.1.1.2 Servicos”.

b) Descontinuidade resultante da reclassificacdo das exporta¢des liquidas associadas ao
comércio triangular (merchanting) de servigos para bens

ApoOs a correcdo da alinea (a), os dados da série de “Mercadorias f.0.b" (1948-1995) nas SLEP 1995
foram conciliados diretamente com os da série de produgdo atual “1.1.1.1 Bens” (1996-2020), ape-
sar da permanéncia de uma pequena descontinuidade metodoldgica, no que toca as operag¢des de
merchanting®, devido a sua reclassificacdo de servicos para bens, com a introdu¢do do BPM6.

Considerou-se, contudo, que corrigir esta descontinuidade ndo seria imprescindivel, uma vez
que ao contrario das séries envolvidas na situacdo da alinea (a), se estima que a dimensdo deste
tipo de operac@es, no perfodo em questdo, seja diminuta. No primeiro ano em que esta rubrica
foi compilada (1996), os créditos da mesma representam cerca de 0,007% das exportacGes de
bens e 0,08% exporta¢des de servicos®.

1.1.1.2 Servigos

a) Agregacdo das séries “Outros rendimentos” e “Servicos” das SLEP 1995, de modo a retro-
polar a atual série “1.1.1.2 Servicos” (1996-2020)

No perfodo 1948-1995 foram adicionados a rubrica “1.1.1.2 Servicos” os valores da rubrica
“Outros rendimentos” (crédito e débito). Esta correcdo foi efetuada porque, segundo a definicao
apresentada nas notas metodoldgicas das séries longas originais, esta rubrica compreende ren-
dimentos resultantes da exploracao de direitos de autor, de patentes, de marcas, de distribuicdo
de filmes e de programas de televisdo, entre outros, grandezas estas que, segundo o BPM6, sdo
agora contabilizadas na balanc¢a de servicos.

b) Reparticdo dos créditos e débitos das séries “1.1.1.2 Servicos”

O modelo de dados das SLEP 1995 inclufa uma série denominada “Outros servicos” (consultar
Quadro G.3 do Anexo G), que engloba varios tipos de servi¢os que sdo individualizados na estru-
tura atual como subrubricas de “1.1.1.2 Servicos”. De modo a evitar a utilizagdo de pressupostos
demasiado fortes na desagregacdo da rubrica de “Outros servicos”, optou-se por somar estes
valores a rubrica “1.1.1.2 Servicos”.

Assim, para o perfodo 1948-1995 existe uma diferenca entre o total apresentado na rubrica
“1.1.1.2 Servicos” e a soma das diferentes subrubricas que apresentam valores (“1.1.1.2.1" a
“1.1.1.2.12"). Deste modo, estes detalhes devem ser lidos como “dos quais” da rubrica “1.1.1.2 Servicos’,
para este periodo.

4. 0 merchanting consiste na compra de bens por um residente a um ndo residente, com subsequente revenda dos mesmos a outro ndo residente, sem que
0s bens tenham cruzado a fronteira do pafs. O saldo das operacdes de merchanting é sempre contabilizado como exportacdo (positiva ou negativa).

5. Valores relativos ao merchanting retirados do BPstat: https://bpstat.bportugal.pt/serie/12512483.


https://bpstat.bportugal.pt/serie/12512483

1.1.1.2.1 Transportes

a) Descontinuidade resultante da reclassificagdo das opera¢des de servigos postais e de correio,
da antiga rubrica “Outros servi¢os” para a atual rubrica de “1.1.1.2.1 Servicos de transportes”

A série "1.1.1.2.1 Servicos de transportes” foi complementada com a série analoga das SLEP
1995, “Servicos de transportes”, tal como indicado no Quadro 2.5.

A conciliagdo assumiu, no entanto, uma diferenca metodoldgica entre as séries, devido a reclassi-
ficacdo das operacBes de servicos postais e de correio da antiga rubrica “Outros servicos” para a
rubricade“1.1.1.2.1 Servigos de transportes”. Arubrica de transportes das séries longas originais
ndo inclufa mais este tipo de servicos, que constam da série mais recente.

Considerou-se que ndo seria necessario corrigir esta diferenca metodoldgica devido a dimensdo
residual desta componente na série de “1.1.1.2.1 Servicos de transportes”. Como exemplo, no
ano de 1996 os creditos dos servigos de postais e correios representavam cerca de 0,2% das
exportacoes de servicos®.

1.1.2.3 Outros rendimentos primarios, 1.1.3.1 Rendimentos secundario das administra¢des
publicas e 1.2.1 Transferéncias de capital

As séries “1.1.2.3 Outros rendimentos primarios”, “1.1.3.1 Rendimentos secundario das administra-
¢Bes publicas” e “1.2.1 Transferéncias de capital” ndo tém correspondéncia direta nas SLEP 1995.

Nas séries do perfodo 1948-1995, os impostos e subsidios sobre os produtos e a producdo
(atual série “1.1.2.3 Outros rendimentos primarios), as transferéncias correntes publicas
(atual “1.1.3.1 Rendimentos secundario das administracdes publicas”) e as transferéncias de
capital publicas (componente maioritaria da série atual “1.2.1 Transferéncias de capital”), encon-
travam-se condensados na série de “Transferéncias unilaterais publicas”. Sendo assim, foram
exploradas diferentes metodologias de recupera¢do de dados.

A analise dos dados de produ¢do do Banco de Portugal permitiu verificar que na rubrica
“1.1.2.3 Outros rendimentos primarios” apenas se registam operac¢des especificas da interacdo
com o resto da Unido Europeia. Assim, considerou-se apenas um recuo desta rubrica até 1986,
ano de entrada de Portugal na Comunidade Econémica Europeia (CEE).

O processo de construgdo das trés novas séries esta interligado e difere consoante o periodo temporal:

* 1948-1976

Para este periodo foram utilizados de forma direta dados disponiveis nas SLEP 1995 das contas
do Setor Publico Administrativo (SPA), nomeadamente dados das transferéncias correntes com
o resto do mundo, para retropolar a série “1.1.3.1 Rendimentos secundario das administracdes
publicas”, e dados das transferéncias de capital com o resto do mundo, também das contas do
setor publico administrativo, para a série “1.2.1 Transferéncias de capital”.

A utilizacdo dos dados é direta uma vez que a fonte para as “Transferéncias unilaterais publicas”
neste periodo sdo precisamente os dados do SPA, correspondendo esta rubrica nas SLEP 1995
a soma das transferéncias correntes e de capital com o resto do mundo registadas pelo setor
publico administrativo. Sendo assim, foi possivel aproveitar a desagregacdo existente nos dados
do SPA para retropolar as duas novas séries para este periodo.

6. Valores referentes aos servicos de postais e correio retirados do BPstat, https://bpstat.bportugal.pt/serie/12510798.

7. A série “Outros rendimentos” das SLEP 1995 ndo tem correspondéncia com a série “1.1.2.3 Outros rendimentos primdrios de producdo atual’, apesar
da semelhanca no nome da série. Os contetidos da antiga série de “Outros rendimentos” encontram-se atualmente dlassificados em “1.1.1.2 Servicos".
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e 1977-1985

Para este perfodo recorreu-se aos dados das contas do setor publico administrativo para calcular
pesos anuais, de modo a dividir em cada ano os dados de “Transferéncias unilaterais publicas”
em transferéncias correntes e de capital.

Esta abordagem foiadotada porque, a partirdo ano de 1977, a fonte de dados das “Transferéncias
unilaterais publicas” das SLEP 1995 passou a ser a informacdo recolhida através do sistema ban-
cario, existindo diferencas entre o total registado nas contas do setor publico administrativo e o
total registado na balanca, tornando impossivel a utilizagdo direta desses dados.

Sendo assim, os pesos foram calculados de acordo com as seguintes formulas:

Transferéncias Correntes (Resto do Mundo);
(Transferéncias Correntes RAM, + Transferéncias de Capital RdM ;)

I% Tcorry —

Transferéncias Capital RdAM,
(Transferéncias Correntes RAM, + Transferéncias de Capital RAM,)

PTcapitalt =

A recuperacdo das duas séries em questdo assenta assim no pressuposto que, em termos de
propor¢do, a divisdo da série de “Transferéncias unilaterais publicas” em transferéncias corren-
tes e de capital é semelhante a reparticdo verificada nas séries do setor publico administrativo,
durante o mesmo periodo.

Ap0s calculados os pesos a partir dos dados do setor publico administrativo, os mesmos foram
utilizados para dividir a rubrica de “Transferéncias unilaterais publicas”.

* 1986-1995 | Adesdo a CEE

Para este perfodo, o tratamento dos dados teve em conta uma quebra de série resultante da
entrada de Portugal na Comunidade Econdmica Europeia (CEE), atual Uni&o Europeia, que pro-
vocou um aumento substancial nos fluxos de “Transferéncias unilaterais publicas”, em compara-
¢do com 0S anos anteriores.

Tendo em conta que os fluxos com a Unido Europeia passaram a representar a maior parte da
rubrica de “Transferéncias unilaterais publicas” (por exemplo, em 1986 representaram cerca de
82% dos créditos e 98% dos débitos), e que, devido a sua natureza planeada, os quadros finan-
ceiros plurianuais tém uma composicao relativamente estavel ao longo do tempo (em termos
de proporc¢ao de transferéncias correntes versus capital), neste periodo dividiu-se a retropolacdo
das séries em duas partes: uma respeitante as transferéncias com a UE e a outra uma compo-
nente residual com as transferéncias para com o resto do mundo exceto UE (RAM), que tem um
comportamento distinto da primeira, devido a sua natureza descentralizada. Apds esta reparti-
¢ao, foi aplicada a mesma metodologia em ambos 0s membros de cada série.

A metodologia em questdo é semelhante a do periodo 1976-1985, no sentido em que se uti-
lizaram pesos para dividir os dados de “Transferéncias unilaterais publicas”. No entanto, o
método de calculo dos pesos diferiu. Ao invés de serem utilizados os dados do setor publi-
co administrativo, recorreu-se a dados de producdo atual de 1996 a 2010, e, para cada um
destes anos:

— Tanto para a componente da UE, como para a componente do RdM, foi calculado o peso
respetivo das transferéncias correntes e de capitais publicas (dados de produc¢do do



Banco de Portugal) no total das mesmas?, de modo a se efetuar uma divisao das “Transfe-
réncias unilaterais publicas”.

Posteriormente, foi efetuada a média dos pesos anuais no periodo 1996-2010, e, com 0s
valores médios dos pesos, dividiu-se os valores da série de Transferéncias unilaterais publi-
cas das SLEP 1995, assumindo-se que a proporc¢do entre transferéncias correntes e de capi-
tal se manteve constante neste periodo. Este pressuposto verificou-se mais adequado para
as transferéncias da UE do que para o RdM, devido a sua estabilidade, mas sem prejuizo da
consisténcia da série final, devido a pouca relevancia da componente do RdM. Este passo
permitiu completar a série "1.2.1 Transferéncias de capital”.

Para recuperar as séries “1.1.2.3 Outros rendimentos primarios” e “1.1.3.1 Rendimentos secun-
dério das administragdes publicas”, foi necessario um procedimento adicional®:

— Utilizando os dados de producdo atual, foi calculado o peso de 1.1.2.3 Outros rendimentos
primarios” e “1.1.3.1 Rendimentos secundario das administra¢cdes publicas” no total da soma
das duas rubricas, para cada ano do periodo 1996-2010, de modo a se efetuar uma divisao
das transferéncias correntes publicas calculadas no passo 1.

Posteriormente, foi efetuada a média dos pesos anuais no periodo 1996-2010, e efetuada a
divisdo da parcela das transferéncias correntes em “1.1.3.1 Rendimentos secundario das admi-
nistra¢Bes publicas” e “1.1.2.3 Outros rendimentos primarios”.

1.1.3.2 Rendimento secundario de outros setores

A série "1.1.3.2 Rendimento secundario de outros setores” foi estendida para 1948-1995 com
os dados da série das SLEP 1995, “Transferéncias privadas’, aceitando-se neste processo uma
diferenca metodoldgica, pois a rubrica das SLEP 1995 inclui transferéncias correntes e de capital,
enguanto a atual apenas integra as transferéncias correntes.

A descontinuidade ndo afeta a consisténcia da série unificada pois as transferéncias de capital
privadas séo residuais, especialmente durante o periodo 1948-1995, sendo esta rubrica compos-
ta maioritariamente por remessas de emigrantes/imigrantes.

1.1.3.2.1 Remessas de emigrantes/imigrantes

A nova série “1.1.3.2.1 Remessas de emigrantes/imigrantes” dispde de dados apenas até 1977,
pois ndo existe informacado disponivel para anos anteriores, tanto na rubrica de ligacdo das SLEP
1995, "Remessas de emigrantes”, como em outros documentos de pesquisa consultados.

Além disso, entre 1977 e 1992 apenas esta disponivel a componente do crédito da rubrica, ou
seja, as remessas de emigrantes portugueses vindas do exterior.

1.2 Balanca de capital

A Balanca de capital foi um conceito introduzido apds a entrada em vigor do manual BPM5, ndo
tendo, por isso, correspondéncia direta nas SLEP 1995.

8. Com a passagem do BPM4 para o BPMS5, a rubrica de “Transferéncias unilaterais piblicas” deixou de ser publicada, passando no seu lugar a existir
uma desagregacdo em transferéncias correntes pablicas e transferéncias de capital pablicas. Os dados destas duas rubricas, necessérios para o
calculo dos pesos, foram recolhidos dos Boletins Estatfsticos trimestrais do Banco de Portugal, para o perfodo de 1996-2010.

9. Com a passagem do BPMS para 0 BPM6, a rubrica de transferéncias correntes publicas (Nota de rodapé 8.) deixou de ser publicada, passando no
seu lugar a existir uma desagregacao em “Outros rendimentos primérios” e “Rendimento secunddrio das administracdes pablicas”.
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Nas SLEP 2020, a Balanca de capital € composta apenas pela série “1.2.1 Transferéncias de capital’,
cuja metodologia de recuperacdo foi previamente referida. Considerou-se que a componente rema-
nescente, “1.2.2 Aquisicdo/cessdo de ativos nao produzidos ndo financeiros” ndo tinha dimensdo
suficiente na Balanga de Capital nos anos anteriores a 1996. Como exemplo, o crédito desta rubrica
corresponde a cerca de 0,19% dos créditos totais da Balanca de capital no ano de 1996,

3.1.2 Balanca financeira

A Balanca financeira engloba as transacdes de ativos e passivos financeiros entre residentes e
o resto do mundo. Sdo considerados todos os instrumentos financeiros que representam um
direito ou uma obrigacdo de pessoas e entidades residentes relativamente a ndo residentes.
Assim, sdo considerados: A¢Oes de empresas, titulos de divida, créditos comerciais, emprésti-
mos, derivados financeiros, ouro monetario e direitos de saque especiais. As transagdes destes
instrumentos estdo, por sua vez, organizadas nas seguintes categorias funcionais: Investimento
direto, investimento de carteira, derivados financeiros, outro investimento e ativos de reserva.

O conceito de balanga financeira ndo existia ainda no BPM4. Para o periodo 1948-1995, ao invés
da atual balanca financeira unificada, eram disponibilizadas trés componentes principais de ope-
racBes de capitais: Balan¢a de capitais ndo monetarios, variacdo da posicdo externa a curto prazo
dos bancos e variagdo das reservas oficiais liquidas (Quadro G.5, Quadro G.6 e Quadro G.7 do
Anexo G, respetivamente).

No Quadro 3.10 é apresentada a matriz de conversao que permite ligar os dados das SLEP 1995
as séries de producdo atual, continuando a utilizar o principio de alinhamento pela estrutura de
rubricas utilizada na produc¢do corrente atual.

i) Quadro 3.10 * Matriz de conversdo das séries de opera¢des de capitais (SLEP 1995)
em séries da Balanga financeira (SLEP 2020)

Rubrica correspondente SLEP 1995 Con- Modelo de dados SLEP 2020

Indicador versao Cédigo/Indicador

Balanca de capitais ndo monetarios
Variagdo da posicdo externa de curto prazo ¢/ bancos 2 Balanca Financeira
Variagdo das reservas oficiais liquidas
Investimento directo ——3 2.1 Investimento Direto
Investimento de Portugal no exterior ——— 2.1.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior
No capital de empresas
Lucros reinvestidos
2.1.1.1 Titulos de participacdo no capital
Operagdes sobre imdéveis
Outras operag@es
Empréstimos e suprimentos =——————— 2.1.1.2 Instrumentos de divida
Investimento do exterior em Portugal ———3 2.1.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior
No capital de empresas
Lucros reinvestidos
2.1.2.1 Titulos de participagdo no capital
Operagdes sobre imdéveis
Outras operacdes
Empréstimos e suprimentos ———————— 2.1.2.2 Instrumentos de divida

Investimento de carteira — 2.2 Investimento de carteira

10. Valores referentes aos ativos ndo produzidos ndo financeiros retirados do BPstat, https://bpstat.bportugal.pt/serie/12509701.


https://bpstat.bportugal.pt/serie/12509701

Cont. i) Quadro 3.10 * Matriz de conversdo das séries de operacOes de capitais (SLEP 1995)
em séries da Balanca Financeira (SLEP 2020)

Rubrica correspondente SLEP 1995 Con- Modelo de dados SLEP 2020

Indicador versao Codigo/Indicador

Investimento de Portugal no exterior ———» 2.2.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior
Acbes =———————p 2.2.1.1 Participacbes de capital e de fundos
de investimento
Outros titulos =3 2.2.1.2 Titulos de dfvida de curto prazo
Obriga¢bes =————— 2.2.1.3 Titulos de divida de longo prazo

Investimento do exterior em Portugal =3 2.2.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior

A¢bes ————p 2.2.2.1 ParticipagOes de capital e de fundos
de investimento

Outros titulos =3 2.2.2.2 Titulos de divida de curto prazo
Obriga¢bes =——————— 2.2.2.3 Titulos de divida de longo prazo
2.3 Derivados financeiros (liquidos)
2.3.1 Banco Central
2.3.2 Outras institui¢des financeiras monetarias
2.3.3 Administra¢@es publicas
2.3.4 IFNM exceto SSFP
2.3.5 SSFP
2.3.6 Sociedades ndo financeiras

2.3.7 Particulares

2.4 Outro investimento
Outras operagdes (disponibilidades) o )
) o 2.4.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior
Variagdo da pos. ¢/p dos Bancos (disponibilidades)
2.4.1.1 Outras participagoes
2.4.1.2 Numerério e dep0dsitos
Créditos externos concedidos =————— 2.4.1.3 Empréstimos

2.4.1.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias
estandardizadas

2.4.1.5 Créditos comerciais e outras contas a receber
2.4.1.6 Direitos de saque especiais
Outras operagdes (responsabilidades)
Variagdo da pos. ¢/p dos Bancos (responsabilidades)

Variagdo das reservas oficiais liquidas
(responsabilidades)

2.4.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior

2.4.2.1 Outras participagdes
2.4.2.2 Numerério e depoésitos
Créditos externos recebidos =————— 2.4.2.3 Empréstimos

2.4.2.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias
estandardizadas

2.4.2.5 Créditos comerciais e outras contas a receber
2.4.2.6 Direitos de saque especiais

Variagdo das reservas oficiais liquidas )
(disponibilidades) 2.5 Ativos de reserva

Rubricas recuperadas para 1949-1978 2:5.1 Quro monetario

com base em estimativas da equipa das SLEP, 2.5.2 Direitos de saque especiais
e para 1979-1995 com base em dados dos o
Relatérios e Contas e Boletins Estatisticos 2.5.3 Posigdo de reserva no FMI

trimestrais do Banco de Portugal 254 Outros ativos de reserva

2.5.4.1 Numerério e depdsitos

2.54.2 Participaces de capital e fundos de investimento
2.5.4.3 Titulos de divida

2.5.4.4 Derivados financeiros

2.5.4.5 Outros créditos
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ii) Conversdo das séries de operacdes de capitais (SLEP 1995) em séries da Balanca financeira
(SLEP 2020)

A exemplo do que foi feito para a balancga corrente e de capital, esta sec¢do enaltece situagdes

especificas na conversdo representada pelo Quadro 3.10 onde:

* Nao foi possivel uma conciliagdo da série atual com uma das antigas séries das SLEP 1995 e,
consequentemente, foi necessario recorrer a outras metodologias de recuperac¢do de dados;

* Foi possivel assumir uma conciliacéo, ainda que aceitando ligeiras diferencas metodolégicas
entre as duas componentes da série unificada, sem que estas afetem significativamente a
consisténcia da mesma;

* Nao foi possivel apresentar dados para o periodo anterior a 1996.

A explicacdo que se segue comecara por destacar dois aspetos de ordem geral relativos aos
dados de operac8es de capitais, seguindo-se depois a ordem do quadro de dados das SLEP
2020 (Quadro G.8 do Anexo G)

Os dados das SLEP 1995 referentes ao ativo e saldo das componentes de operac8es de capitais
foram convertidos para o seu simétrico, devido a uma troca de sinal entre os dois manuais de
referéncia das respetivas séries.

No BPM4 e no BPM5, os aumentos nos ativos e diminuicdo de passivos eram classificados com
sinais negativos, enquanto as diminui¢des de ativos e aumentos de passivos eram classificados
com sinais positivos. O valor liquido das rubricas era calculado posteriormente somando o0s
ativos aos passivos. Esta é a metodologia seguida nos dados das SLEP 1995.

Em base BPM6, a classificacdo dos ativos passou a ser simétrica a efetuada anteriormente, com
aumentos de ativos a serem classificados com sinais positivos e diminui¢cdes com sinais negati-
vos, passando a variacdo liquida das rubricas a ser calculada subtraindo os ativos aos passivos.

Para corrigir esta diferenca, alterou-se o sinal dos ativos e da varia¢do liquida nos dados das
SLEP 1995, mantendo-se os valores relativos a passivos financeiros inalterados.

a) Dados da Balanca de capitais ndo monetarios disponiveis apenas a partir de 1965

As SLEP 1995 apenas apresentam dados relativos a Balanca de capitais ndo monetarios (Quadro G.5
do Anexo G) para anos posteriores a 1965. Sendo assim, todas as rubricas das novas séries cuja
extensdo para anos anteriores a 1996 tenha sido efetuada com rubricas desta balanca apenas
recuam até 1965.Tendo em conta que a Balanca de capitais ndo monetarios é a principal com-
ponente de ligacdo a Balanca financeira, esta limitagao temporal dos dados implicaria a impos-
sibilidade de apresentar valores para o saldo da Balanga financeira para periodos anteriores a
1965, sem a adocdo de hipdteses de trabalho adicionais.

De modo a corrigir esta situa¢do, no periodo 1948-1964 utilizou-se o saldo da Balanga corrente
e de capital (versao SLEP 2020) para aproximar os valores do saldo da Balanc¢a Financeira, assu-
mindo-se implicitamente um valor nulo dos erros e omissdes.

Investimento direto (ID): principio direcional vs. principio ativo-passivo

Como evidenciado no Quadro 2.6, foi efetuada a conciliagao direta da rubrica “Investimento
directo” das SLEP 1995 com a rubrica “2.1 Investimento direto” de producdo atual. Com esta
conciliagdo assumiu-se, no entanto, uma diferenca metodoldgica entre as duas séries, pois 0s



dados das SLEP 1995 de Investimento direto foram compilados com base no principio direcional,
enquanto os dados atuais séo registados segundo o principio ativo-passivo.

De acordo com o principio ativo-passivo, os dados do investimento direto sdo organizados de forma a
diferenciar os investimentos diretos realizados por entidades residentes no exterior (aquisi¢do de ati-
vos) dos investimentos diretos realizados por ndo residentes em Portugal (venda de passivos). Assim,
de acordo com o principio ativo-passivo os fluxos e posi¢Bes de investimento direto sao organizados
de acordo com a direcdo do fluxo do investimento, na perspetiva da economia compiladora.

No principio direcional, o investimento direto ndo é registado de acordo com a dire¢do do fluxo,
mas de acordo com a dire¢do da influéncia, na perspetiva da economia compiladora. A diferen-
ca entre a aplicagdo dos dois principios nota-se particularmente na compilagdo do investimento
reverso, isto é, numa situacdo em que uma entidade que é alvo de investimento direto estran-
geiro invista reversamente na sua investidora direta.

No caso do principio ativo-passivo, o investimento reverso é tratado como qualquer outro inves-
timento estrangeiro, na ética da economia compiladora. No caso do principio direcional, o inves-
timento reverso é deduzido ao investimento direto inicial para obter o investimento no exterior
(IPE) e o investimento do exterior (IDE).

Assim, por exemplo, se uma empresa residente alvo de investimento direto estrangeiro emprestar
dinheiro ao seu investidor ndo residente, de acordo com o principio direcional, o valor do investi-
mento desse investidor na empresa residente diminui, e portanto o Investimento direto do Exterior
em Portugal diminui. No principio ativo-passivo, a participagdo de investimento direto da empresa
estrangeira registada em passivos liquidos de Portugal face ao exterior mantém-se inalterada, e o
empréstimo é registado separadamente como um aumento dos ativos de Portugal sobre o exterior.

De modo a se averiguar a relevancia da diferenca entre os ativos e passivos compilados segundo
os dois principios, foi efetuada uma comparacao com dados de 1996 a 2019, onde se verificou
que ndo existiam diferencas significativas nos periodos mais préximos de 1996, tendo sido toma-
da a decisdo, com base nestes dados, de se unificar as séries sem efetuar corre¢ées (Anexo G).

Note-se que o saldo da rubrica do investimento direto é independente do principio utilizado,
uma vez que a passagem de principio para outro implica ajustamento de igual montante nos
créditos e débitos desta rubrica.

Derivados financeiros

Nas SLEP 1995, os Derivados financeiros ndo se encontravam discriminados em rubrica prépria,
sendo parte integrante da rubrica de “Investimento de carteira”. Devido ao seu peso reduzido
no periodo em questdo (inferior a 1% do total de ativos desta rubrica em 1996 e substancial-
mente inferior no perfodo 1948-1995 onde existia um menor desenvolvimento dos mercados
financeiros), a rubrica “2.3 Derivados” ndo foi estendida para anos anteriores a 1996.

Outro investimento

Anova série longa da rubrica “2.4 Outro investimento” inclui a antiga rubrica das SLEP 1995, “Outras ope-
ragBes”. No entanto, a mesma apenas apresenta discriminacdo entre ativos (disponibilidades) e passivos
(responsabilidades), para os anos de 1993 a 1995, apresentando para anos anteriores apenas o saldo.

Nos dados finais, decidiu-se atribuir o valor do saldo ao ativo da rubrica para o periodo
1965-1993, assumindo-se implicitamente passivos de valor nulo. Esta decisdo teve como base o
reduzido valor das responsabilidades no periodo 1993-1995, representando em média cerca de
5% do valor total das disponibilidades.
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2.5 Ativos de reserva

Na nova série “2.5 Ativos de reserva”, existe uma descontinuidade nos dados causada pela ado-
¢do do euro.

Nos dados de 1999-2020, em linha com a definicdo implementada no Eurosistema, apenas sé&o
considerados ativos de reserva os ativos do Banco Central que verifiqguem simultaneamente duas
condi¢cbes: Serem ativos denominados em moeda estrangeira (ndo euro) e face a outros paises
que n3o da Area do Euro.

Em contrapartida, a rubrica de “Reservas oficiais liquidas (disponibilidades)” de 1948-1995 utiliza-
da para completar a série unificada “2.5 Ativos de reserva”, e os proprios dados de produg¢do da
série para o perfodo 1996-1998, dispdem de uma abrangéncia maior, pois englobam também os
ativos do Banco Central denominados em moeda estrangeira face a todos os paises que atual-
mente integram a Area do Euro, e que neste perfodo possuiam moeda propria.

2.5.1 Ouro monetario

As subrubricas de “2.5 Ativos de reserva” foram recuperadas com recurso ou a pesquisas de
dados ou a métodos de estimacdo, sendo as Unicas rubricas da balanca financeira que ndo foram
estendidas para o perfodo 1948-1995 segundo o principio geral de se conciliarem dados das
SLEP 1995 com os dados mais atuais. Tal deveu-se a duas raz8es fundamentais. A primeira res-
peita ao facto de a série de ligacdo aos ativos de reserva, a variagdo das reservas oficiais liqui-
das das SLEP 1995 apenas apresentar desagregacdo por disponibilidades e responsabilidades
(Quadro G.7 do Anexo G), ndo tendo granularidade suficiente para permitir a recuperacdo das
restantes subrubricas de ativos de reserva.

Os valores referentes as transa¢des de ouro monetario a valor de mercado foram retirados dos
boletins estatisticos trimestrais e dos relatérios e contas do Banco de Portugal, para o perfodo de
1979-1995. Para o restante periodo temporal ndo se encontravam disponiveis dados, detalhan-
do-se de seguida o processo de estimacdo utilizado:

° 1949-1978 | A base de estimacdo das transactes de ouro monetario foram as diferencas
entre as posi¢Bes de ouro ao prego contabilistico (disponibilidades) incluidas nos dados das
SLEP 1995. De referir que néo sdo apresentados valores de ouro monetario para 1948, pois
nao foi possivel calcular a diferenca entre as posi¢cdes de ouro de 1947 e 1948, visto os dados
das SLEP 1995 comecarem em 1948. A metodologia de calculo seguiu os seguintes passos:

i) Conversao dos valores das posi¢des de ouro ao prego contabilistico de euros para doéla-
res, utilizando as taxas de cambio de fim de periodo (31 de dezembro)

As posicdes foram convertidas para escudos, sendo posteriormente reconvertidas para
dolares, obtendo-se assim posic6es de final de ano de ouro a prego contabilistico, em
dolares™;

11, As respetivas taxas de cambio de fim de perfodo foram retiradas do BPstat.



ii) Divisdo das posi¢des pelo prego contabilistico do ouro
O suplemento das SLEP 1995 indica-nos a valorizagdo contabilistica efetuado pelo Banco
de Portugal, sobre as reservas de ouro em cada periodo. O valor contabilistico foi, no entan-
to, alterado ao longo do tempo, diferindo durante o periodo temporal em analise. Sendo
assim, durante o periodo 1948-1979 a valoriza¢do do ouro ao preco contabilistico foi:

1948 | 25.53900%/grama de ouro fino;
1949-1961 | 27.92248%/grama de ouro fino;
1962-1971 | 32.35168%/grama de ouro fino;
1972-1979 | 35 DSE/onga troy.

Em todos os casos, foi realizada uma conversao do preco contabilistico para $/onc¢a troy'.
Apds esta conversdo, efetuou-se a divisdo das posi¢cdes em cada ano pelo preco contabilfs-
tico do ouro, de modo a se obter o nimero de ongas troy detido em reservas em cada ano;

iii) Calculo das diferencas entre o niumero de ongas troy nos anos t e t-1
Através da diferenca entre o nimero de oncas em cada ano, foi possivel obter a variacao real
do numero de ongas em reserva, expurgadas de variacdes de precos. Este passo permitiu
obter transac¢des reais de ouro monetario. De seguida, foram convertidas a valor nominal;

iv) Conversao das transagdes reais de ouro monetario para valor nominal
Sendo atualmente a valorizagao dos ativos de reserva efetuada ao valor de mercado, efetuou-se o
produto do valor real das transa¢des calculadas na alinea (i) pelo respetivo preco médio anual de
mercado’3, obtendo-se assim as transac¢des de ouro monetario ao valor de mercado, em dolares;

v) Reconversdo dos valores para euros
Os valores das transac¢8es de ouro monetario em dolares calculados na alinea (iv) foram
reconvertidos para euros utilizando as taxas de cambio médias anuais', obtendo-se assim
as estimativas finais para a rubrica “2.5.1 Ouro monetario”, no periodo 1949-1978.

2.5.2 Direitos de saque especiais e 2.5.3 Posicao de Reserva do FMI

Para o periodo de 1972-1978 e 1994-1995 os valores de transacfes de DSE e da variacdo da
posicdo de reserva com o FMI por parte da autoridade monetaria foram recuperados a partir dos
Relatdérios e Contas do BdP, sendo para o periodo 1979-1993 retirados dos Boletins Estatisticos
trimestrais do Banco de Portugal.

2.5.4 Outros ativos de reserva

Os outros ativos de reserva foram obtidos por uma abordagem residual. Tendo em conta a
informacdo disponivel para a rubrica principal “2.5 Ativos de reserva” e a informacgdo recuperada
para as restantes subrubricas, por diferenca recuperaram-se valores relativos a outros ativos de
reserva, para o periodo 1949-1995.

12. Para os periodos compreendidos entre 1948 e 1971, a passagem de gramas de ouro fino para ongas troy foi efetuada segundo a taxa: 1 onga troy =
31.103481 gramas de ouro fino, retirada da p. 114 do suplemento as SLEP 1995 — Parte I, Balanga de Pagamentos.

Para o perfodo 1972-1979, os direitos de saque especiais foram convertidos para délares utilizando taxas de cambio presentes nos arquivos do BdP.

13. 0s precos médios anuais de mercado foram retirados do seguinte documento: https://nma.org/wp-content/uploads/2016/09/historic_gold_pri-
ces_1833_pres.pdf da National Mining Association.

14. As respetivas taxas de cambio de fim de perfodo foram retiradas do BPstat.
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3.1.3 Erros e omissoes

Os Erros e omissdes representam os desequilibrios entre débitos e créditos na balanca de paga-
mentos, sintetizando as discrepancias estatisticas implicitas em cada ciclo de producdo, que impe-
dem que o saldo da balanga corrente e de capital seja igual ao simétrico do saldo da balanca
financeira.

Como ja referido, para os anos anteriores a 1965 assumiu-se implicitamente um valor nulo para
os erros e omissdes, devido do facto de se ter utilizado o simétrico do saldo da balanca corrente
e de capital para derivar um saldo aproximado da balanga financeira.

3.2 Posi¢do de investimento internacional

As estatisticas da PII apresentam, para o final de um determinado periodo, o valor e a composi-
¢do dos ativos e passivos financeiros dos agentes econdémicos residentes face a ndo-residentes.
As diferencas entre as posi¢des em fim de perfodo refletem transac¢des financeiras (registadas na
balanca financeira), variagdes de preco, variacdes cambiais e outros ajustamentos que afetam o
nivel de ativos e/ou passivos no periodo em causa.

A Pllintegra os mesmos instrumentos e classificacdo econémica que a balanca financeira. O saldo
da PIl é obtido pela diferenca de valores entre os stocks de ativos financeiros e 0s stocks de passi-
vos financeiros, sendo que se for positivo, significa que o pais tem uma posi¢ao credora para com
0 exterior e se for negativo, que o pals tem uma posicdo devedora para com o resto do mundo.

A semelhanca do sucedido com a divida publica, a série da Pll ndo fazia parte das SLEP 1995, uma
vez que o conceito apenas foi introduzido com a ado¢do do manual BPM5 e o Banco de Portugal
sé iniciou a sua compilagdo estatistica e divulgacdo em 1999. Atualmente, existem dados de pro-
ducao regular a partir de 1996, em metodologia consistente com o manual BPM6.

Ao contrario do que sucedeu com as restantes componentes das estatisticas externas, para a Pll,
o desafio ndo foi a conciliacdo de séries, mas a estimacdo de raiz para 0s anos anteriores a 1996.

Foi possivel compilar uma estimativa do saldo da Pll desde 1980. De seguida, descrevem-se as
op¢Oes metodoldgicas tomadas na elaboragdo desta estimativa.

Para o periodo antes de 1996, a nova série longa da Pl foi construida com base no conceito da
Posicdo externa liquida (PEL), publicada pelo Banco de Portugal desde 1990, com o propdsito de
servir de conceito intermédio até a implementacdo da producdo regular da Pll. Os dados relati-
vos a PEL estdo disponiveis nos relatérios do Banco a partir do ano de 1980, razdo para ser este
0 ano mais recuado da nova estimativa do saldo da PII. Assim como a PlI, a PEL compila posi¢des
de ativos e passivos financeiros face ao exterior, sendo, no entanto, um conceito mais incompleto
que a PIl. Concretamente, segundo o relatério anual do Banco de Portugal de 19995, na PEL ndo
constam quatro rubricas que integram a Pll, correspondentes aos stocks de:

Investimento direto;

Titulos de participacéo no capital (Investimento de carteira);

Créditos comerciais;

Derivados financeiros.

15. Banco de Portugal (2000), Relatdrio do Banco de Portugal, 162-163.



A abordagem seguida para a recupera¢do de dados procurou somar a PEL dados recolhidos
destas rubricas em falta, obtendo-se deste modo a PIl a partir da PEL.

Primeiramente, é relevante mencionar que ndo foi possivel recuperar dados relativos aos stocks
de Créditos Comerciais e Derivados Financeiros, sem que isso trouxesse no entanto prejuizo
na consisténcia das estimativas, pois considerou-se que, tendo em conta o peso diminuto des-
tas rubricas no saldo da Pll no periodo em questdo (cerca de 1.3% e 0.8% respetivamente, no
ano de 1996), a estimativa ndo seria muito comprometida se as mesmas fossem excluidas dos
calculos.

Os dados relativos aos stocks de Investimento direto foram recuperados do United Nations
Conference on Trade and Development Statistics (UNCTADSTAT), para o periodo de 1980
a 1995.

Em relacao aos dados de stocks de Titulos de participagdo no capital (TPC), apenas foi possivel
aceder a dados relativos a componente de Titulos de participa¢cdo no capital detidos por ndo
residentes, entre os anos de 1987 e 1995, encontrados nos relatérios e contas do Banco de
Portugal. Para o mesmo periodo, a componente de TPC detidos por residentes foi estimada
com base numa retropola¢gdo com ancoragem nos valores de stocks de 1996, e utilizando os
fluxos anuais desta rubrica para o perfodo de 1987-1995.

Para anos prévios a 1987 ndo existem dados disponiveis de TPC de investimento de carteira.
Confirmou-se, no entanto, pelos valores dos anos seguintes a 1987 que a omissdo desta com-
ponente de 1980 a 1986 ndo afetaria significativamente as estimativas.

Na apresentacdo dos dados das SLEP 2020 decidiu-se manter a estrutura completa dos dados
de producgdo atual. Assim, o utilizador dispora da Pll completa e desagregada a partir de 1996,
dispondo apenas do saldo para anos anteriores. O modelo de dados da posicdo de investimen-
to internacional encontra-se sistematizado no Quadro G.9 do Anexo G.

Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e posicao de investimento internacional
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Anexo A Revisao dos dados SLEP 1995

Nesta sec¢do € explicado o tratamento inicial dos dados das SLEP 1995, tal como publicados em
Pinheiro, M. (1997; 1999). Este tratamento foi fundamental como ponto de partida do projeto
para assegurar a qualidade dos dados com que se iria trabalhar.

Neste tratamento inicial foram detetadas varias inconsisténcias que serdo descritas abaixo em
cada parte (consideram-se as cinco partes originais das SLEP 1995), assim como o tratamento
adotado para colmatar estas inconsisténcias. Para garantir o maximo rigor, todas as inconsistén-
cias foram investigadas, consultando varias bases de dados, as notas metodoldgicas originais e
algumas das pessoas que integraram a equipa do projeto original SLEP 1995.

1 Estatisticas monetarias e financeiras

A primeira inconsisténcia foi detetada no Balanco do Banco de Portugal, em dezembro/1965.
No ativo do BdP a rubrica “Disponibilidades sobre o exterior” resulta da soma de “Ouro” com
“Outras”. Neste ano, a soma é diferente do resultado que aparece originalmente:

Disponibilidades sobre o exterior 29 441
Quro (1) 16 549
Outras 1289

No caso, 1289 + 16549 = 17838 # 29441. Analisando, percebeu-se que o valor de “Outras” diver-
gia significativamente do valor de 1964 (12769) e do valor 1966 (12203), o que levou a pensar
tratar-se de um erro. De facto, substituindo 1289 por 12892, a inconsisténcia deixa de existir e
a soma ja faz sentido.

Consultdmos o Balan¢o do BdP que consta no relatério do BdP de 1965, paginas 16 e 17.
Por se tratar de dados antigos, a sua apresentacdo difere bastante da apresentacdo das SLEP.
No entanto, é possivel perceber que, por exemplo, as “Disponibilidades em moeda estrangeira”
seriam cerca de 8811 milndes de escudos, bastante superior a 1289 milhdes de escudos.

Procedemos entdo a esta altera¢dao: 1289 -> 12892,

A segunda inconsisténcia foi encontrada na Sintese Monetaria. Na Sintese Monetaria das SLEP,
o crédito liquido ao Setor Publico Administrativo (SPA) era calculado como a soma do crédito
liquido do BdP, bancos comerciais e titulos de divida na posse de residentes.

Nos trimestres de mar¢o/1994, dezembro/1994, mar¢o/1995, junho/1995, setembro/1995,
dezembro/1995, o crédito liquido do Banco de Portugal ndo é somado no calculo do crédito
liquido ao SPA. Consultando o boletim trimestral de dezembro de 94, constatamos que o crédito
liquido do Banco de Portugal é de facto tido em conta para o calculo do crédito liquido ao SPA
neste ano, o que nos leva a crer que a inconsisténcia encontrada se possa efetivamente tratar de
um erro. Foi feita essa correcdo.

Anexo A Revisao dos dados SLEP 1995
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Aterceira inconsisténcia surge no calculo das taxas de juro de titulos de divida publica/emprés-
timos com aval do estado. Nos anos em que ocorreu mais do que uma emissdo/empreéstimo, a
taxa de juro que figura é uma taxa de juro média ponderada pelo montante da emissao e pela
maturidade. Como tal utilizamos duas férmulas:

tx em; X mont em; X mat em, + -+ + tx em; X mont em; X mat em;

tx média, =
1 mont emy; X mat em, + ---+ mont em; X mat em;

1

mont emy_| mont em;

t *7mont ey t i * mont en; mat emq * +mat em; * ————
tx méd[az = [(1 + tx eml)ma €M1 * Tont total * +-- x (1 + tx emi)ma €M * Tnont totul] atems * ont total * €M * hont total —1

tx em; — taxa da emissao i
mont em; — montante da emissao i
mat em; — maturidade da emissao i

As taxas das que figuram nas SLEP:

Obrigacoes do Tesouro Empréstimos Amortizaveis
Divida Interna Amortizavel com aval do Estado
Original Férmula 1 Férmula 2 Original Formula 1 Formula 2
1953 - - - 2915 29674 2,9666
1959 - - - 3,226 3,2279 3,2271
1960 - - - 3,302 3,3015 3,3005
1961 - - - 3,302 3,3031 3,3020
1962 - - - 3,796 3,5132 3,5120
1966 - - - 4,263 4,2131 4,2128
1967 - - - 5,452 54194 54194
1975 8,474 8213 8,207 - - -
1984 - - - 28,000 22,1365 22,1333
1985 - - - 24,646 26,2448 26,2379
1993 11,461 11,469 11,4661 - - -
1994 9,078 89322 89312 - - -
1995 11,788 11,817 11,8170 - - -

Apesar de se ter procurado explicagdo para estas diferencas, a decisdo de ndo inclusdo desta
série nas SLEP 2020 levou-nos a ndo fazer nenhuma correcao.

2 Balanca de pagamentos

A primeira inconsisténcia encontra-se no calculo da Balanca de Transa¢des Correntes (BTC).
Nos dados disponiveis temos, por um lado, a balanca calculada pelo débito e crédito de bens e
servicos, rendimentos e transferéncias unilaterais. Por outro lado, a balanca é também calculada
pela soma das "Operac¢des de capitais ndo monetarios, adiantamentos/atrasos e ajustamentos
estatisticos”, a “Variacdo da posicdo externa a ¢/p dos bancos” e a “Variagdo das reservas oficiais
liquidas” - Balanca de Pagamentos Externos.

No entanto, na balanca de pagamentos externos, entre 1965 e 1975, o valor da BTC ndo é igual
a soma das suas componentes. Apesar disso, 0s valores sdo consistentes com os valores da BTC
calculados da primeira forma.



Ndo se efetuaram altera¢Bes uma vez que o fundamental era garantir as restricdes contabilisti-
cas que existem atualmente no calculo da BoP.

A segunda inconsisténcia encontra-se na Variacdo das reservas oficiais liquidas, rubrica que
surge na Balanga de Pagamentos Externos. Neste caso, em 1965 e entre 1975 até ao fim da
série, os valores de variacdo das disponibilidades e responsabilidades que figuram na Balanca
de Pagamentos Externos sao diferentes da variacdo que é possivel calcular com os dados das
Reservas oficiais liquidas. Consultando o boletim trimestral de dezembro de 1994, encontra-
mos sob a forma de nota do quadro das Reservas Oficiais Liquidas a seguinte informacao: "As
varia¢Bes das disponibilidades liquidas, calculadas com base neste quadro, nao correspondem
exatamente aos fluxos contabilizados na balanca de liquidagdes oficiais. De facto, enquanto as
posicdes sdo convertidas as taxas de cambio em fim de periodo, os fluxos na balan¢a sdo medi-
dos em termos de taxas de cambio médios.”

N&o se efetuaram alteracdes.

A terceira inconsisténcia surge na Balanca de Capitais Ndo Monetarios. No investimento
de carteira em 1971, os saldos sdo diferentes de crédito — débito, e os valores de débito de
“Investimento de Portugal no exterior” e “Investimento do exterior em Portugal” ndo sdo iguais
a soma dos seus componentes.

Débito Crédito Saldo
Investimento de carteira 280 225 -56
Investimento de Portugal no exterior 168 63 -106
AcBes 112 29 -59
Obriga¢Bes 0 34 -46
Divida publica 0 0 -9
Outras 0 34 -38
Outros titulos 0 0 0
Investimento do exterior em Portugal 112 162 50
AcBes 88 119 7
Obriga¢Bes 80 43 43
Divida publica 9 26 26
Outras 72 17 17
Outros titulos 0 0 0

Observando os dados, percebemos que se trocarmos os valores de débito que compdem o
“Investimento de Portugal no exterior” e o “Investimento do exterior em Portugal” (valores a
azul), a inconsisténcia deixa de existir, pelo que se concluiu tratar-se de uma gralha.

Foi corrigido este erro.

Também na Balanga de Capitais Nao Monetarios surge a quarta inconsisténcia. No “Investimento
de Portugal no exterior” (Investimento de carteira), em 1994 e 1995, ndo temos valores para “Divida
Publica” e “Outras”. Ficou claro nos contactos efetuados que nado foi possivel, na altura, encontrar
estes dados, e, como tal, assumiu-se a sua auséncia. De facto, nos relatérios do BdP para os anos de
1994 e 1995, ndo é possivel encontrar estes valores.

Anexo A Revisao dos dados SLEP 1995
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Comparacao principio direcional vs. principio ativo-passivo:

U: Milhdes de euros

Posicdes de Investimento Direto

Diferenca (A-IPE ou P-IDE)
Ativo IPE Passivo IDE
Abs % Ativo % Passivo
1996 3919 3346 19991 19418 573 15% 3%
1997 6 636 5454 24 461 23279 1182 18% 5%
1998 13110 8993 32551 28 434 4117 31% 13%
1999 16117 11903 33470 29 256 4214 26% 13%
2000 26 747 21499 42 027 36 780 5247 20% 12%
2001 33901 28 499 51 800 46 398 5401 16% 10%
2002 29 851 25468 53012 48 630 4382 15% 8%
2003 39 605 33291 62 371 56 056 6314 16% 10%
2004 45 861 39257 64 380 57776 6 604 14% 10%
2005 51559 44230 69 693 62 363 7329 14% 11%
2006 57768 49 068 83788 75088 8700 15% 10%
2007 61754 53574 93435 85 256 8179 13% 9%
2008 61727 52 401 90 881 81 555 9326 15% 10%
2009 65016 53128 98 938 87 049 11 888 18% 12%
2010 69 276 53 641 106 369 90 734 15634 23% 15%
2011 71263 55010 102 266 86013 16 253 23% 16%
2012 75658 50 020 119 090 93 451 25638 34% 22%
2013 82018 58 603 131927 108 512 23415 29% 18%
2014 79029 53335 141 060 115 366 25694 33% 18%
2015 80 006 59 984 145 538 125515 20023 25% 14%
2016 82 621 60 407 149 475 127 260 22 215 27% 15%
2017 82 491 57982 162 662 138 152 24510 30% 15%
2018 78 252 50 632 163 425 135 806 27619 35% 17%
2019 81208 54330 173 871 146 993 26 878 33% 15%
2020 76226 51941 174 400 150114 24285 32% 14%




Anexo B SEC 95 vs. SEC 2010 —
Principais alteracdes metodoldgicas

Em setembro de 2014, o INE publicou as novas séries de Contas Nacionais para o periodo
pds 1995, a quais consubstanciam a ado¢do do novo Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais (SEC 2010), instituido pelo Regulamento (EU) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de maio de 2013, que veio substituir o anterior SEC 95. O SEC 2010 esta em
linha, nos aspetos fundamentais, com o Sistema de Contas Nacionais 2008 das Na¢des Unidas
(SNA 2008) e em harmonia com a sexta versao do Manual da Balanca de Pagamentos e Posi¢do
do Investimento Internacional do FMI (BPM6), que foi também implementado em 2014,

As novas séries estatisticas incorporam diversas altera¢ces metodoldgicas com impacto nas
Contas Nacionais, desde logo por via da mudanca de base (que passa de 2006 em SEC 95 para
2011 em SEC 2010), mas também por via de altera¢des significativas no perimetro do setor ins-
titucional Administracdo Publica.

Os principais efeitos destas altera¢Bes metodoldgicas verificam-se no nivel e composicdo dos
principais indicadores macroecondémicos das contas nacionais e sdo originados nomeadamente
no plano da delimitacdo dos setores institucionais e das altera¢des de registo das despesas com
material militar e das despesas em investiga¢do e desenvolvimento (Caixa B.1).

Caixa B.1 * SEC 95 vs. SEC 2010 - Principais diferencas

1. Despesas em Investigacdo e Desenvolvimento passam a ser registadas como
Investimento

Trata-se da alteracdo com maior impacto no PIB. Anteriormente (no SEC 95) as despesas
em I&D eram consideradas custos de exploracdo, pelo que se registavam como consumo
intermédio ou remunerag¢des, ao passo que com o SEC 2010 sdo registadas como FBCF.

2. Despesas com material militar passam a ser registadas como Investimento

No SEC 95, apenas os equipamentos militares que também pudessem ter utilizagdo civil
poderiam ser classificados como FBCF, enquanto no SEC 2010 este critério é bastante mais
alargado, passando a ser consideradas no ambito da FBCF as despesas em bens militares
em geral (incluindo, por exemplo, armamento, navios de guerra, submarinos e avides.

3. Classificagdo setorial das unidades institucionais

O SEC 2010 introduziu algumas altera¢fes nas unidades dos setores institucionais, nomea-
damente no respeitante as SGPS, que passaram a ser classificadas no setor das sociedades
financeiras (antes encontravam-se maioritariamente no setor das sociedades ndo-financei-
ras). Também no plano das unidades institucionais publicas houve alterac8es de critério
que obrigaram a reclassificacdo de algumas unidades no setor das Administragdes Publicas
(exemplos: CP - Comboios de Portugal, Parpublica, Estamo, Hospitais EPE, EDIA, entidades
reguladoras). Sinteticamente, os novos critérios colocaram maior énfase nos aspetos qualita-
tivos (controlo efetivo pelas Administrac8es Publicas, existéncia de precos economicamente
relevantes, entre outros) e introduziram uma alteracdo do racio de mercantilidade (que passa

a considerar como custos os encargos liquidos com o pagamento de juros).
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4. Neutralidade inter-temporal das transferéncias de fundos de pensdes

Com o0 SEC 2010 as transferéncias de fundos de pens8es (de empresas publicas ou privadas)
para o Estado passam a ser consideradas operag¢des financeiras, e, por conseguinte, opera-
¢Bes sem efeitos no saldo or¢amental. Assim, uma vez que anteriormente o montante inicial
de ativos financeiros que era transferido para o Estado dava lugar - no momento em que
ocorria — ao registo de uma receita com efeito positivo no saldo, a aplicagdo do SEC 2010
determina uma reavaliacdo em alta do défice nos anos em que tenha havido transferéncia
de fundos de pens@es e em baixa nos anos subsequentes.

5. Novas regras de registo de entidades com fins especiais (SPE - Special Purpose
Entities)

O SEC 95 era omisso no tratamento destas entidades, enquanto com o SEC 2010 as SPE
s&o na sua maioria reclassificadas no setor das sociedades financeiras.

6. Novas regras de “processing”

Com o SEC 2010 é introduzido o critério de mudanca de propriedade para registar, ou
nao, CoOmMo exportagao ou importagao os fluxos internacionais dos chamados bens inter-
médios (destinados a transformacdo), enquanto no SEC 95 o critério seguido era o territo-
rial (passagem da fronteira). Esta alteracdo implica apenas em alteragdes de composicdo
do PIB, mas ndo no seu valor (trata-se de alteracdes de fluxo que se compensam entre si
no ambito da balanca comercial).

De facto, os impactos para Portugal foram particularmente complexos, destacando-se a reviséo
em alta do valor do PIB nominal® (em especial devido ao reconhecimento como investimento das
despesas com I&D e com equipamento militar), a incorporacao de um total de 268 entidades no
perimetro das Administra¢es Publicas, e ainda a alteracdo da trajetéria do défice or¢camental
nominal, decorrente nomeadamente da alteragdo do método de registo das receitas e despesas

associadas as transferéncias de fundos.

1.

A aplicagdo do SEC 2010 levou a revisdo em alta do PIB no Orcamento de Estado de 2015 para o perfodo 1995 a 2013 (incremento médio de 2,3%,
com uma revisdo de 2,9% no ano base), com destaque para o importante impacto da reclassificacdo das despesas em 18D em FBCF (contributo de

1,3 pp para a revisdo de 2,9% do PIB, em 2011).




Anexo C Alteracoes de perimetro
dos setores institucionais

Importa salientar que as altera¢des de perimetro entretanto ocorridas nos setores institucionais
deveram-se quer a aplica¢cdo do SEC 2010, conforme descrito acima, quer a revisitacao periddica
das caracteristicas das unidades institucionais por parte das autoridades estatisticas nacionais,
por vezes determinadas pela necessidade de incorporar interpretacdes e decisdes do Eurostat
sobre casos em concreto.

Em resultado deste processo, foram reclassificadas como entidades das administraces publi-
cas, entre outras, as seguintes instituicoes:

— Infraestruturas de Portugal, S. A. (IP, S. A);

— Metropolitano de Lisboa, E. P. E;;

— Metro do Porto, S. A;

— (P - Comboios de Portugal;

— Parvalorem, S. A;

— Parparticipadas, SGPS, S. A;

— Parups, S. A;

— Parque Escolar, E. P. E;

— FR - Fundo de Resolugdo

— EDIA - Empresa de Desenvolvimento e Infra-estruturas do Alqueva, S. A.;

— FCGM - Fundo de Contragarantia Mutuo.

Como se constata, apenas as quatro primeiras entidades existiam antes de 1995, sendo que a
Infraestruturas de Portugal, S. A. resultou da fusdo das Estradas de Portugal, S. A. com a REFER, S. A.
Por seu turno, a Estradas de Portugal resultou da transformacgdo daJunta Autbnoma das Estradas,
primeiro através da sua divisdo em varias entidades, e depois, através de agregacdo. A JAE estava
integrada nas administracdes publicas. A REFER resultou na desanexacdo da componente de
infraestruturas da CP.

Neste contexto, como se depreende, as alteracdes de perimetro dos setores institucionais
impactam pouco no ajustamento das séries para o periodo anterior a 1995.

Anexo C Alteracdes de perimetro dos setores institucionais
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Anexo D Metodologia de reconciliacao
hierarquica de dados

A metodologia de tratamento das séries longas assenta numa abordagem bietapica, compreen-
dendo, numa primeira fase, uma retropolac¢do inicial de modelacdo da trajetdria temporal, anco-
rada, em nivel, em dados das atuais séries de producdo corrente, tendo por base um periodo
de tempo de sobreposicdo (em geral, foi retido o ano de 1995) entre as séries a retropolar e
indicadores proxy disponiveis representativos do periodo de retropolagdo (em geral, indicado-
res das SLEP 1995).

Nessa primeira etapa ndo foram consideradas quaisquer restricdes de equilibrio contabilistico
e hierdrquico, as quais foram integradas numa segunda etapa referente a consolida¢ao de
dados através dos métodos adotados para a reconciliacdo vertical de dados. Na retropolacdo
preliminar de dados foram selecionadas varidveis que traduzam com fiabilidade a trajetdria
temporal de cada uma das séries de dados, independentemente de refletir a escala de medida
das variadveis de interesse.

Grande parte dos indicadores de retropola¢do resultam essencialmente da informacdo apre-
sentada pelas SLEP 1995. Todavia, em alguns casos, foram necessarios ajustamentos a este pro-
cedimento por varias razdes, como a disponibilidade de informacdo relevante ndo considerada
na compila¢ao das SLEP 1995 ou a altera¢do do quadro concetual de referéncia, nomeadamente de
nomenclaturas estatisticas.

A segunda etapa do processo de retropolac¢ao respeitou a reconciliagdo entre trajetérias tempo-
rais e a coeréncia contabilistica dos dados. Para o efeito, foram identificadas as hierarquias de
dados, que obedecem a uma estrutura do tipo representado na figura seguinte:

Figura D.1 » Exemplo de estrutura hierarquica

A relacdo entre os valores observados para os varios niveis de séries hierarquizadas no ano t
(representado pelo vetor Y;) e os valores das séries do nivel de base (representado pelo vetor B)
é dado por:

Yi = SBt
Em que S representa a matriz de agregacdo que permite fazer a ligacdo entre os valores obser-

vados para os varios niveis e os valores observados para os niveis de base, sendo S(i,j) =1 se
Y(i) esté relacionado com B(j) e S(i,j) = 0, no caso contrario.



No exemplo da Figura D.1, os elementos Y;,S e B sdo representados por:
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Nas sec¢Bes seguintes é feita uma breve descricdo dos métodos de reconciliagdo de dados, que
sdo apresentados tendo por base os pressupostos de aplicacdo no ambito dos modelos de tra-
tamento de dados adotados.

O modelo de dados envolve varios subconjuntos de hierarquias légicas de informacdo, nos quais
foram usados quatro métodos de reconciliagdo de dados ao nivel macro (bottom-up, top-down,
middle-out e optimal combination) que a seguir se explica.

Sempre que possivel, foi privilegiado o método de otimizacdo combinatdria, atendendo a que
assegura uma distribuicdo equilibrada dos desvios por toda a estrutura hierarquica a consoli-
dar. Os restantes métodos foram aplicados em funcdo das rela¢8es de recursividade subjacente
aos procedimentos de retropolagdo de cada uma das subestruturas hierarquicas consideradas.
A medida que a estrutura hierarquica foi sendo completada, conforme os dados resultantes
correspondessem ao nivel de topo, de base ou intermédio da cadeia hierarquica em processa-
mento, foi aplicado o método top-down, bottom-up ou middle-out, respetivamente.

Método de agregacao

Um dos métodos tradicionalmente usados na conciliagdo de dados é a abordagem bottom-up.
Este método envolve a obtencdo de estimativas preliminares para os niveis elementares da
hierarquia de dados, procedendo a agregacdo dessas estimativas de base para os sucessivos
niveis superiores dessa hierarquia, por intermédio da matriz de agregacdo, conforme a férmula
seguinte, representada em notagdo matricial (que conserva para os niveis de base as estimativas
originais):

?t = 5Bt

Sendo a principal vantagem desta abordagem a conserva¢do de informacgdo no processo de
agregacdo? sempre que existam estimativas firmes para os niveis base, é equacionada a ado¢ao
do método de agregacdo.

Um dos exemplos de utilizacdao deste método respeita a agrega¢do das receitas de impostos e
contribuicdes sociais por subsetor e dos principais impostos segundo a fun¢do econdmica.

2. Schwarzkopf et al. (1988). Shlifer e Wol (1979).

Anexo D Metodologia de reconciliagao hierarquica de dados



Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Portugal * Séries Longas para a Economia Portuguesa ¢ 2020

Método de distribuicao

Esta abordagem envolve a obtencdo de uma estimativa do valor de série para um determinado
nivel da hierarquia (habitualmente o topo), procedendo depois a desagregacao desse valor pelos
niveis inferiores da estrutura hierarquica. Para o efeito recorre-se a quantificacdo de um vetor
de proporc¢8es (p) que estabelece a distribuicdo do valor estimado para o nivel fixado para os
k niveis inferiores da hierarquia.

Varias solu¢des foram ja desenvolvidas para estabelecer o vetor de propor¢des p3. Atendendo
a natureza do problema do modelo de andlise, é adotada a solu¢do preconizada por
Athanasopoulos?, correspondente ao uso de proporc¢des estimadas, obtidas a partir de estima-
tivas preliminares das k séries do nivel base da hierarquia, sendo 0 j.° elemento de p (p j) obtido
pelo réacio entre a estimativa preliminar de (j) e a estimativa preliminar do valor da série obtida
para o nivel de topo fixado.

As estimativas conciliadas para o valor das séries nos varios niveis da hierarquia séo dadas pela
expressao (na forma matricial):

Y, = SPY,

Sendo Y; o vetor de estimativas preliminares das séries de cada nivel da hierarquia e P=[p | 0]
€ uma matriz cuja primeira coluna corresponde ao vetor p de propor¢des estimadas, sendo as
restantes colunas formadas por vetores nulos.

Atendendo a que a soma dos elementos de P é igual a um, a estimativa obtida para o nivel de
topo fixada a partida mantém-se inalterada.

Como exemplo da utilizacdo deste método, refira-se a distribuicdo da populacdo residente por
condicdo perante o trabalho no periodo anterior a 1983, ou a metodologia de desagregacdo do
PIB na dtica da producdo e do rendimento.

Meétodo misto

O método misto combina as abordagens de agregacdo com a de distribuicdo. O procedimento
comeca com a escolha do nivel intermédio, obtendo-se estimativas para as séries correspon-
dentes a esse nivel intermédio. Depois é aplicada uma abordagem de distribuicdona revisdo dos
niveis inferiores e uma abordagem agrega¢do na revisao dos niveis superiores.

Atitulo de exemplo de utilizagdo deste método, refira-se as séries de FBCF que obedeceu a crité-
rios de desagregacdo por ativo fixo e de agregacdo para a despesa nacional.

3. Gross and Sohl (1990) apresentou 21 métodos de desagregacdo top-down.
4. Athanasopoulos et al. (2009).



Método de otimizacao combinatdria (optimal combination)

Contrariamente as demais abordagens, o método de otimiza¢gdo combinatoéria desenvolvido por
Hyndman? utiliza toda a informacdo disponivel na hierarquia. Este método comeca pela estima-
¢do independente de valores para cada série da estrutura hierdrquica, que conduz em geral a
uma solucdo de agregacdo ndo consistente. O método de Hyndman combina as estimativas inde-
pendentes de base de forma a gerar uma revisdo de estimativas coerentes com essas estimativas
de base, mas agregaveis consistentemente com a estrutura hierdrquica.

As estimativas revistas para as séries dos varios niveis hierdrquicos sdo obtidas pela seguinte
fungdo matricial:

Y. = S(s'S)"1s'Y,
Onde ?t corresponde ao vetor de estimativas independentes de base obtidas para as séries de

cada nivel da estrutura hierarquica.

Os exemplos mais significativos de utilizacdo deste método respeitam a distribuicdo do empre-
g0 e emprego remunerado de CNs por ramo de atividade e a determina¢do do PIB na dtica da
despesa.

5. Hyndman et al. (2011). Optimal combination forecasts for hierarchical time series. Computational Statistics and Data Analysis, 55.

Anexo D Metodologia de reconciliagao hierarquica de dados



Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Portugal * Séries Longas para a Economia Portuguesa ¢ 2020

Anexo E Contas nacionais

E.1 Producdo, despesa e rendimento

Este anexo apresenta a estrutura da informagdo disponibilizada relativamente a da producao,
despesa e rendimento. O Quadro E.1 apresenta um resumo dos principais indicadores e a infor-
macdo mais detalhada é apresentada nas subsec¢des seguintes.

Quadro E.1 * Estrutura do quadro de principais indicadores da producao, despesa
e rendimento

Rubrica Indicador N.° RelacGes
Producdo a precos  PIB a pregos correntes 1
correntes PIB por habitante a pregos correntes 2
Produtividade aparente do trabalho a pregos correntes 3
Producdo a precos PIB a precos do ano anterior 4
do ano anterior PIB por habitante a precos do ano anterior 5
Produtividade do trabalho a precos do ano anterior 6
Despesa a precos ~ Consumo privado de residentes 7
correntes Consumo publico 8
Investimento 9
Exporta¢des de bens e servigos 10
Importa¢des de bens e servicos 1
PIB 12 12=7+8+9+10-11
Despesa a precos ~ Consumo privado de residentes 13
do ano anterior Consumo publico 14
Investimento 15
Exporta¢des de bens e servigos 16
Importa¢des de bens e servicos 17
PIB 18 18=13+14+15+16-17
Rendimento Rendimento disponfvel bruto total (RDB) 19 19=20+21+22
disponivel bruto Rendimento disponfvel bruto das familias e ISFLSF 20
Rendimento disponivel bruto das empresas 21
Rendimento disponivel bruto das administra¢des publicas 22
Poupanca bruta Poupanca bruta interna do total da economia 23 23=24+25+26
Poupanca bruta das familias e ISFLSF 24
Poupanca bruta das empresas 25
Poupanca bruta das administracdes publicas 26
Poupanca externa 27
Poupanga bruta total 28 28=23+27
Taxa de poupanca das familias e ISFLSF 29 29=24/20




E.1.1 Producdo

O Quadro E.2 apresenta a estrutura de dados prevista para os quadros com desagregacdo A38
da nomenclatura de ramos de atividade de contas nacionais, enquanto o Quadro E.3 apresenta-
da a desagregacdo por ramos de atividade A10.

Quadro E.2 * Estrutura dos quadros do PIB por ramos de atividade (A38) | Valores nominais
e a precos do ano anterior)

A38 Ramo de atividade N.° RelacGes
A Agricultura, silvicultura e pesca 1
B IndUstrias extrativas 2
C Industrias transformadoras 3 3=4+5+6+7+8+9+10+11
+12+13+14+15+16
CA  Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 4
CB  IndUstria téxtil, do vestuario, do couro e dos produtos de couro 5
CC  IndUstria da madeira, pasta, papel e cartdo e seus artigos e impressao 6
CD  Fabricacdo de coque e de produtos petroliferos refinados 7
CE  Fabricacdo de produtos quimicos e de fibras sintéticas e artificiais 8
CF  Fabrica¢do de produtos farmacéuticos de base e de prepara¢des farmacéuticas 9

CG  Fabricagdo de artigos de borracha, de matérias plasticas e de outros ndo metalicos 10

CH  IndUstrias metallrgicas de base e fabricagdo de produtos metélicos (N
Cl Fabricagdo de equipamentos informaticos, de comunicacdo, eletrénicos e éticos 12
CJ  Fabricagdo de equipamento elétrico 13

CK  Fabricagdo de maquinas e equipamentos, n.e. 14
CL  Fabricacdo de material de transporte 15

CM  IndUstrias transformadoras, n.e.; reparacdo, manutencdo e instalagdo de maquinas 16

D Producdo e distribuicdo de eletricidade, gas, vapor e ar frio 17
E Captacdo, tratamento e distribuicdo de dgua; saneamento, gestdo de residuose 18
despoluicdo
Construgdo 19

F
G Comércio por grosso e a retalho; reparacdo de vefculos automdveis e motociclos 20
H

Transportes e armazenagem 21
| Atividades de alojamento e restauragdo 22

J Servigos de informagdo e comunicagdo 23 23=24+25+26
JA  Atividades de edi¢do, gravacdo e programacdo de radio e televisdo 24
JB  TelecomunicagBes 25
JC  Consultoria, atividades de programacdo informatica e servigos de informagdo 26
K Atividades financeiras e de seguros 27

L Atividades imobilidrias 28 28=29+30

LA Rendas imputadas 29
LB Atividades imobilidrias sem rendas imputadas 30

M Servicos de consultoria, cientificos, técnicos e similares 31 31=32+33+34
MA  Atividades juridicas, de contabilidade, gestdo, arquitetura e engenharia 32
MB  Investigacdo cientffica e desenvolvimento 33
MC  Outras atividades de consultoria, cientificas e técnicas 34
N Atividades administrativas e dos servigos de apoio 35
O Administragdo publica e defesa; seguranga social obrigatéria 36
P Educagdo 37

Q Servicos de salde e apoio social 38 38=39+40

QA Atividades de satide humana 39
QB Atividades de apoio social 40

R Atividades artisticas, de espetaculos e recreativas 41
S Outras atividades de servigos 42
T Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico e de autoconsumo 43
¢]

Atividades dos organismos internacionais e outras institui¢es extraterritoriais 44

VAB VAB a precos de base 45 45=1+2+3+17+18+19+20+
21+22+23+27+28+31+35+
36+37+38+41+42+43+44

Impostos Impostos liquidos de subsidios sobre os produtos 46

PIB PIB a precos de mercado 47 47=45+46
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Quadro E.3 « Estrutura dos quadros do PIB por ramos de atividade (A10) | Valores nominais
e a precos do ano anterior)

A10 Ramo de atividade N.° RelagBes
1 Agricultura, silvicultura e pesca 1
2 Industria, energia, dgua e saneamento 2
3 Construgdo 3
4 Comércio e reparagdo de veiculos; transportes e armazenagem; 4
alojamento e restauragao
5 Atividades de informagdo e comunicagdo 5
6 Atividades financeiras e de seguros 6
7 Atividades imobiliarias 7 7=8+9
7.1 Rendas imputadas 8
7.2 Atividades imobilidrias sem rendas imputadas 9
8 Atividades profissionais, técnicas e cientificas e de servicos 10
administrativos
9 Administracdo publica e defesa; seguranca social; educacao; 1
salde e atividades de apoio social
10 Atividades artisticas, desportivas e recreativas, reparacdo de bens 12
pessoais e outros servigos
VAB VAB a pregos de base 13 13=1+2+3+4+5+6+7+10+11+12
Impostos  Impostos liquidos de subsidios sobre os produtos 14
PIB PIB a precos de mercado 15 15=13+14

E.1.2 Despesa

Os quadros referentes a despesa nacional sdo apurados a pregos correntes e a precos do ano

anterior. Além do quadro referente a determinagdo do PIB na ética da despesa (cuja estrutura

de dados consta do Quadro E.4), disponibilizam-se também quadros mais detalhados relativos

ao consumo das familias, importacdes e exportagdes. A estrutura detalhada para a informacdo

da FBCF é apresentada no Anexo da seccdo referente ao investimento e stock de capital.

A despesa de consumo final é desagregada na despesa de consumo realizada pelas familias,

ISFLSF e administracdes publicas. Procede-se ainda a separacdo da despesa de consumo publi-

co em despesa de consumo individual (transferéncias sociais em espécie das administra¢Ges

publicas em beneficio das familias) e despesa de consumo coletivo.



Quadro E.4 « Estrutura dos quadros da Despesa

Indicador N.° Relacdes
Procura interna 1 1=2+9
Despesa de consumo final 2 2=3+6
Consumo privado de residentes 3 3=4+5
Despesa de consumo das familias 4
Despesa de consumo das ISFLSF 5
Consumo publico 6 6=7+8
Consumo individual 7
Consumo coletivo 8
Investimento (Formagdo bruta de capital) 9 9=10+11+12
Formagdo bruta de capital fixo 10
Variagdo de existéncias 1
Aquisicoes liquidas de cessbes de objetos de valor 12
Procura externa liquida 13 13=14-17
ExportacGes de bens e servicos 14 14=15+16
Bens 15
Servigos 16
Importacdes de bens e servigos 17 17=18+19
Bens 18
Servigos 19
PIB a pregos de mercado 20 20=1+13

As despesas de consumo final das familias e das ISFLSF sdo explicitadas em funcdo dos principais
tipos de bens, conforme consta do Quadro E.5, discriminando o consumo de bens duradouros
e ndo duradouros e o consumo de servigos, assim como alguns dos produtos mais significativos
como os bens alimentares, vestuarios, automoveis e energia.

Quadro E.5 ¢ Estrutura dos quadros da despesa de consumo das familias por funcédo

Indicador N.° Relacdes

Consumo de bens ndo duradouros 1 1=2+3+4
Bens alimentares 2
Vestuario e calgado 3
Outros bens ndo duradouros 4

Consumo de bens duradouros 5 5=6+7
Automéveis 6
Outros bens duradouros 7

Consumo de servicos 8 8=9+10
Energia
Outros servigos para consumo privado 10

Despesa de consumo das familias 11 11=1+5+8
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Os dados de importagdo (CIF) e exportacdo (FOB) de bens e servicos sao disponibilizados com
desagregacao P38 e P10 da classificacdo de produtos por atividade usada no sistema de contas
nacionais, tal como se descreve no Quadro E.6 e no Quadro E.7, respetivamente.

Quadro E.6 ¢ Estrutura de dados dos quadros das importacfes/exportacdes de bens
e servigcos (CPA38)

P38 Produtos N.° Relacdes
A Produtos da agricultura, silvicultura e pesca 1
B Minérios e outros produtos das indUstrias extrativas 2
C Produtos das indUstrias transformadoras 3 3=4+5+6+7+8+9+10+
CA Produtos alimentares, bebidas e da inddstria do tabaco 4 1TH12013+14+15+16
B Produtos téxteis, vestuario e de couro 5
cC Produtos de madeira e de papel, e servicos de impressdo 6
CcD Coque e produtos petroliferos refinados 7
CE Produtos quimicos 8
CF Produtos farmacéuticos de base e preparagdes farmacéuticas 9
CG  Artigos de borracha e de matérias plasticas e de outros produtos minerais ndo metalicos 10
CH Metais de base e produtos metélicos, exceto maquinas e equipamentos 11
@ Equipamentos informaticos e produtos eletrénicos e éticos 12
d Equipamento elétrico 13
CcK Maquinas e equipamentos, n.e. 14
CL Equipamento de transporte 15
(@Y Mobilidrio e outros produtos da indUstria transformadora; rep. e instalagdo de 16
equipamentos
D Eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio 17
E Distribuicdo agua; esgotos, gestdo de residuos e servicos de descontaminagdo 18
F Construgdes e trabalhos de construgdo 19
G Servigos de comércio por grosso e a retalho, e de rep. de veiculos automéveis e motociclos 20
H Servicos de transporte e armazenagem 21
| Servigos de alojamento e restauracdo (restaurantes e similares) 22
J Servicos de informagdo e comunicacdo 23 23=24+25+26
JA Atividades de edi¢do, audiovisual e emissdo 24
B Servicos de telecomunicagdes 25
JC Consultoria e programagao informatica e servicos relacionados; e servigos de informagdo 26
K Servicos financeiros e de seguros 27
L Servicos imobilidrios 28
M Servicos de consultoria, cientificos, técnicos e similares 29  29=30+31+32
MA Servigos juridicos, de contabilidade, de gestdo, de arquitetura, de eng.? 30
e de andlise técnica
MB Servios de investigacdo e desenvolvimentos cientificos 31
MC Servicos de publicidade e estudos de mercado, de consult, cientificos, técnicos 32
e veterindrios
N Servicos administrativos e de apoio 33
O Administragdes publicas e servicos de defesa; servicos da seguranga social obrigatéria 34
P Servigos de educagdo 35
Q Servicos de saude e apoio social 36 36=37+38
QA Servicos de saude 37
QB Servicos de agdo social 38
R Servicos criativos, artisticos e de espetaculo 39
Outros servigos 40
Servicos das familias empregadoras de pessoal doméstico e produgdo para autoconsumo 41
Servigos dos organismos internacionais e outras institui¢des extraterritoriais 42
AE  Ajustamentos estatisticos 43
Total Importagdes/Exportacdes de bens e servigos 44 44=1+2+3+17+18+19
+20+21+22+23+27+2
8+29+33+34+35+36+

39+40+41+42+43




Quadro E.7 * Estrutura de dados dos quadros das importa¢des/exportacdes de bens
e servigos (CPA10)

CPA10 Produtos N.° Relacbes
1 Produtos e servicos da agricultura, silvicultura e pesca 1
2 Produtos e servigos da indUstria, energia, agua e saneamento 2
3 Produtos e servicos da construgdo 3
4 Produtos e servigos do comércio e reparagao de vefculos, transportes e 4
armazenagem, alojamento e restauragdo
5 Produtos e servigos das atividades de informagdo e comunicagdo 5
6  Produtos e servicos das atividades financeiras e de seguros 6
7 Produtos e servicos das atividades imobilidrias 7
3 Produtos e servigos das atividades profissionais, técnicas e cientificas e de 8
servicos administrativos
9 Produtos e servigos das administracdo publica e defesa, seguranca social, 9
educacdo, salde e atividades de apoio social
10 Produtos e servigos das atividades artisticas, desportivas e recreativas, 0
reparagdo de bens pessoais e outros servigos
AE  Ajustamentos estatisticos I
Total  Importacdes de bens e servicos 12 12=1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11

E.1.3 Rendimento

No Quadro E.8 apresenta-se a estrutura de dados usada na determinagdo do PIB na dtica do
rendimento, bem como na determina¢do do rendimento disponivel bruto para o total da eco-
nomia. Nesse quadro é ainda apresentada a reparticdo do rendimento disponivel bruto pelos
subsetores familias e ISFLSF, empresas e administra¢des publicas.

A estrutura de dados dos quadros de rendimento das familias consta do Quadro E.9, na qual é
ainda incluida informacdo que permite saber qual é o consumo final das familias dentro e fora do
territério nacional, bem como a respetiva poupanca bruta.
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Quadro E.8 ¢ Estrutura dos quadros do rendimento disponivel e poupanca

Indicador N.° Relag¢des
Remuneracdes dos empregados 1 1=2+3
Ordenados e salarios 2
Contribui¢8es sociais dos empregadores 3
Das quais: Remuneragdes pagas ao resto do mundo 4
Excedente bruto de exploracdo + Rendimento misto bruto 5
Impostos liquidos de subsidios 6 6=7-8
Impostos sobre a produgdo e a importagdo 7
Subsidios 8
PIB 9 9=1+5+6
Rendimento liquido do resto do mundo 10 10=11-12
Rendimentos primarios recebidos do resto do mundo 11
Rendimentos priméarios pagos ao resto do mundo 12
Rendimento nacional bruto a pregos de mercado 13 13=9+10
Transferéncias correntes liquidas do resto do mundo 14 14=15-16
Transferéncias correntes recebidas do resto do mundo 15
Transferéncias correntes pagas ao resto do mundo 16
Rendimento disponivel bruto 17 17=13+14=18+19+20
Familias e ISFLSF 18
Empresas 19
Administragdes publicas 20
Poupanca bruta interna do total da economia 21 21=22+23+24
Poupanca bruta das administracdes publicas 22
Poupanca bruta das familias e ISFLSF 23
Poupanca bruta das empresas 24
Poupanca externa 25
Poupanga bruta total 26 26=21+25




Quadro E.9 « Estrutura dos quadros do rendimento e poupanca das familias

Indicador N.° Relagdes
Remunerag¢des dos empregados 1 1=2+3
Ordenados e saldrios 2
Contribuig¢ées sociais dos empregadores 3
Das quais: Remunerag¢des recebidas do resto do mundo 4
Excedente bruto de exploracdo + Rendimento misto bruto 5
Rendimentos liquidos de propriedade 6 6=7+10+13
Juros 7 7=8-9
Juros recebidos 8
Juros pagos 9
Rendas 10 10=11-12
Rendas recebidas 11
Rendas pagas 12
Outros rendimentos de propriedade 13
Saldo dos rendimentos primarios 14 14=1+5+6
Presta¢Bes sociais e outras transferéncias correntes 15
Impostos correntes sobre o rendimento e patriménio 16
Contribuicées sociais liquidas 17
Rendimento disponivel bruto das familias e das ISFLSF 18 18=14+15-16-17
Consumo privado de residentes 19 19=20-21+22
Consumo privado de residentes fora do territério nacional 20
Consumo privado de ndo residentes no territério nacional 21
Consumo privado total no territério nacional 29
Ajustamento da participacdo das familias em fundos de pensdes 23
Poupanga bruta 24 24=18-19+23
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E.2 Contas das administra¢des publicas

Neste dominio é inclufda a estrutura dos quadros publicados referentes as receitas e despesas e
contas econdmicas anuais das administra¢8es publicas e séries da divida publica.

E.2.1 Receitas e despesas das administra¢des publicas

O quadro de receitas e despesas das administra¢8es publicas é apurado no contexto do siste-

ma de contas nacionais, sendo a estrutura de informag¢do conforme ao que consta no quadro

abaixo.

Quadro E.10 * Estrutura dos quadros de receitas e despesas das administra¢des publicas

Indicador Codigo SEC N.° Relagdes
Receitas totais TR 1 1=2+8
Receitas correntes 2 2=3+4+5+6+7
Impostos sobre o rendimento D.5R 3
e patrimoénio
Impostos sobre a producéo e importagdo D.2R 4
Contribuigdes sociais D.611+D.612+D.613=D.61R 5
Vendas P.11+P.12+P.131 6
Outras receitas correntes D.39R+D.4R+D.7R 7
Receitas de capital D.9R 8
Despesas totais TE 9 9=10+17
Despesas correntes 10 10=11+12+13+14+15+16
Prestagdes sociais D.62P+D.632P I
Despesas com pessoal D.aP 12
Juros D.41P 13
Consumo intermédio p.2 14
Subsidios D.3P 15
Outras despesas correntes D.42P_D.45P+D.7P 16
Despesas de capital 17 17=18+19
Investimento P.5+NP 18
Outras despesas de capital D.9P 19
Saldo total B.9 20 20=1-9




E.2.2 Contas econdémicas anuais das administrac8es publicas

O quadro relativo as contas econdémicas anuais das administra¢es publicas evidencia a infor-
macdo fundamental para o apuramento de saldos referentes ao valor acrescentado bruto (VAB),
poupanca bruta e capacidade (+)/necessidade (-) liquida de financiamento, bem como informa-
¢do de ligacdo as contas da despesa interna. A estrutura deste quadro é definida de acordo com
a Quadro E.11 seguinte:

Quadro E.11 ¢ Estrutura do quadro de contas econdmicas anuais das administra¢des publicas

Rubrica Codigo/Indicador N.° Relagdes
Empregos 1.1 Consumo intermédio (P.2) 1
1.2 Consumo publico (P.3) 2 2=3+4
1.2.1 Consumo individual (P.31) 3 3=10+11
1.2.2 Consumo coletivo (P.32) 4
1.3 Investimento (P.5+NP) 5
1.4 Remuneracoes (D.1) 6
1.5 Subsidios (D.3) 7
1.6 Contribui¢des e prestagdes sociais (D.6) 8 8=9+10+11
1.7 Presta¢Bes sociais, exceto transferéncias sociais em espécie (D.62) 9
1.8 Transferéncias sociais em espécie - produ¢do ndo mercantil 10
das administracdes publicas (D.631)
1.9 Transferéncias sociais em espécie - producdo mercantil adquirida 11
pelas administra¢des publicas (D.632)
1.10 Impostos, rendimentos de propriedade e outras transferéncias 12
correntes (D.4+D.5+D.7)
1.11 Transferéncias de capital (D.9) 13
Recursos 2.1 Produgdo (P.1) 14
2.2 Impostos sobre a produgdo e importagdo (D.2) 15
2.3 Subsidios (D.3) 16
2.4 Rendimentos de propriedade (D.4) 17
2.5 Impostos sobre o rendimento e patriménio (D.5) 18
2.6 Contribuigdes sociais (D.6) 19
2.7 Outras transferéncias correntes (D.7) 20
2.8 Transferéncias de capital (D.9) 21
Saldos 3.1 Valor Acrescentado Bruto (VAB) 22 22=14-1
3.2 Poupanga bruta das administragdes publicas 23 23=22+15+16+17+
18+19+20-4-6-7-8-12
3.3 Capacidade (+)/necessidade (-) liquida de financiamento 24 24=23+21-5-13
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E.2.3 Divida publica

Na Quadro E.12 apresenta-se a estrutura de dados do quadro relativo a divida publica consolida-
da das Administrac6es Publicas, incluindo a desagregacdo por setor institucional.

Quadro E.12  Divida bruta consolidada das administra¢des publicas ao valor nominal
(divida de Maastricht)

Rubrica Codigo/Indicador N.° Rela¢des
Administracdes Publicas 1 Divida bruta consolidada das administragdes publicas 1 1=2+3+6
1.1 Numerério e depdsitos 2
1.2 Empréstimos 3 3=4+5
1.2.1 Curto prazo 4
1.2.2 Longo prazo 5
1.3 Titulos 6 6=7+8
1.3.1 Curto prazo 7
1.3.2 Longo prazo 8
Administracdo Central 2 Divida bruta consolidada da Administragdo Central 9 9=10+11+14
2.1 Numerério e depdsitos 10
2.2. Empréstimos 11 11=12+13
2.2.1 Curto prazo 12
2.2.2 Longo prazo 13
2.3 Titulos 14 14=15+16
2.3.1 Curto prazo 15
2.3.2 Longo prazo 16
Administracdo Regional e Local 3 Divida bruta consolidada da Administracdo Regional e Local 17 17=18+19+22
3.1 Numerdrio e depdsitos 18
3.2. Empréstimos 19 19=20+21
3.2.1 Curto prazo 20
3.2.2 Longo prazo 21
3.3 Titulos 22 22=23+24
3.3.1 Curto prazo 23
3.3.2 Longo prazo 24
Fundos da Seguranca Social 4 Divida bruta consolidada dos Fundos da Seguranca Social 25 25=26+27+30
4.1 Numerario e depdsitos 26
4.2. Empréstimos 27 27=28+29
4.2.1 Curto prazo 28
4.2.2 Longo prazo 29
4.3 Titulos 30 30=31+32
4.3.1 Curto prazo 31
4.3.2 Longo prazo 32




E.3 Investimento e stock de capital

Quadro E.13 ¢ Fixo | Valores nominais e a precos do ano anterior

Ativos fixos N.° Relacdes
Maquinas e equipamentos 1 1=2+3
Material de transporte 2

Outras maquinas e equipamento e sistemas de armamento

Construgdo 4 4=5+6
Habita¢do
Outras construgdes

Outros ativos fixos 7 7=8+9

Recursos biolégicos cultivados
Produtos de propriedade intelectual

FBCF total 10 10=1+4+7

Quadro E.14 « Estrutura dos quadros do stock de capital fixo por tipo de ativo | Valores nominais
e a pregos do ano anterior

Ativos fixos N.° Rela¢des

Méquinas e equipamentos 1 1=2+3
Material de transporte
Outras maquinas e equipamento e sistemas de armamento

Construgao 4 4=5+6
Habita¢do
Outras construgdes

Outros ativos fixos 7 7=8+9
Recursos bioldgicos cultivados

Produtos de propriedade intelectual

Total dos Ativos Fixos 10 10=1+4+7
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E.4 Populacao e emprego

O dominio da populagdo e emprego inclui um quadro de sintese com os principais indicadores,
sendo os demais quadros informac¢do organizados em func¢do das rubricas indicadores demo-
graficos e indicadores do emprego e mercado de trabalho.

Na Quadro E.15 apresentam-se os principais indicadores da populacdo e emprego. Sdo dispo-
nibilizados os dados mais relevantes em matéria de indicadores demograficos e do mercado
de trabalho. Na area dos indicadores demograficos é incluida informacado relativa a populacao
residente e respetivas dinamicas de crescimento, indice sintético de fecundidade, taxa de morta-
lidade infantil, esperanca de vida a nascenca e renovac¢do da popula¢do em idade ativa. Na area
do mercado de trabalho incluem-se indicadores relativos ao emprego localizado em territdrio
nacional e a populacéo residente empregada, bem como a taxa de atividade, taxa de desempre-
g0, taxa de varia¢cdo anual do emprego no territério nacional e um indice de especializacdo da
estrutura produtiva (indice do tipo Hirchman-Herfindhal).

Quadro E.15 ¢ Principais indicadores de popula¢do e emprego

Area Indicador N.° Relag¢des

N

Popula¢do Residente (populacdo média)

Taxa de crescimento da populagdo residente 2
ljnedrirfggr.grf?csos Taxa de crescimento natural 3
Taxa de crescimento migratério 4
indice sintético de fecundidade 5
Taxa de mortalidade infantil 6
Esperanca de vida a nascenga - total 7
indice de renovagdo da populagdo em idade ativa 8
Populagdo residente com 15 e mais anos empregada 9 9=10+11
No territério nacional 10
Emprego Fora do territério nacional 11
e mercado de trabalho
Populacdo total empregada no territério nacional 12
Taxa de atividade 13
Taxa de desemprego 14
Taxa de variagdo anual do emprego no territério nacional 15
indice de diversidade da estrutura produtiva 16




E.4.1 Populagdo e emprego

Na Quadro E.16 apresenta-se a estrutura de dados dos quadros de populagdo residente e indi-
cadores demograficos. Para assegurar coeréncia com a informagdo utilizada no sistema de con-
tas nacionais, os dados sdo disponibilizados em valor médio (média entre a populacdo residente
no fim do ano n-1 e a populacdo residente no fim do ndo n). £ incluida informac&o respeitante a
populagdo média residente, e a reparticdo por sexo e grupos etarios pertinentes para o apura-
mento de indicadores demograficos. Os dados referentes a populacdo residente e aos indicado-

res demograficos sao disponibilizados em geral com inicio de série em 1940.

Quadro E.16 * Estrutura de dados dos quadros de populacao residente e indicadores

demograficos
Rubrica Indicador N.° Relac¢des
Populagdo Residente (populagdo média) 1 1=2+3=4+5+..+21
Sexo Homens 2
Mulheres 3
Populagdo de 0 a 4 anos 4
Populagdo de 5a 9 anos 5
Populagdo de 10 a 14 anos 6
Populagdo de 15 a 19 anos 7
Populagdo de 20 a 24 anos 8
Populagdo de 25 a 29 anos 9
Populagdo de 30 a 34 anos 10
Populagdo de 35 a 39 anos "
Grupos etarios Populagdo de 40 a 44 anos 12
(quinquenais) Populacdo de 45 a 49 anos 13
Populagdo de 50 a 54 anos 14
Populagdo de 55 a 59 anos 15
Populagdo de 60 a 64 anos 16
Populagdo de 65 a 69 anos 17
Populagdo de 70 a 74 anos 18
Populagdo de 75 a 79 anos 19
Populagdo de 80 a 84 anos 20
Populagdo de 85 e mais anos 21
indice sintético de fecundidade 22
Taxa bruta de natalidade 23
Taxa bruta de mortalidade 24
Taxa de mortalidade infantil 25
Taxa de crescimento da populagdo residente 26
Indicadores Taxa de crescimento natural 27
demograficos Taxa de crescimento migratério 28
indice de envelhecimento 29
Esperanca de vida a nascenca - total 30
Esperanca de vida a nascenga - homens 31
Esperanca de vida a nascenga - mulheres 32
indice de renovacdo da populacdo em idade ativa 33
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E.4.2 Indicadores de emprego e mercado de trabalho

A Quadro E.17 fornece a estrutura de dados referentes a populac¢do ativa, empregada e desem-
pregada na perspetiva da populagdo residente, definidos em valor médio anual.

Quadro E.17 « Estrutura dos indicadores de atividade, emprego e desemprego
da populacdo residente

Indicador N.° Relaces  Observacoes

Populagdo Residente (populagdo média) 1 1=2+7
Populagdo residente ativa 2 2=3+6
Populagdo residente empregada 3 3=4+5

Trabalhadores por conta de outrem 4

Trabalhadores por conta prépria 5
Populagdo residente desempregada 6
Populagdo residente inativa 7
Taxa de atividade 8 8=2/1
Taxa de desemprego 9 9=6/2

Esta estrutura de dados da série base de estatisticas do mercado de trabalho abrange o perio-
do entre 1953 até a atualidade, ndo estando prevista a desagregac¢do por idade ou sexo. Um
conjunto de indicadores adicionais com inicio em 1983 assegura a desagregagdo por sexo e
grupo etario. Esses dados adicionais estdo descritos na Quadro E.18, abrangendo informa-
¢do, desagregada por sexo e grupo etario, relativa aos indicadores da popula¢do ativa, popula-
cdo empregada, total, por conta de outrem e por conta propria e trabalhadores familiares ndo
remunerados, populagdo desempregada e popula¢do inativa.

A populagdo empregada é desagregada segundo a situagdo na profissao (trabalhador por conta
de outrem, trabalhador por conta prépria ou trabalhador familiar ndo remunerado), bem como
segundo o regime de duragdo do trabalho (a tempo completo ou a tempo parcial). Relativamente
aos trabalhadores por conta de outrem inclui-se ainda informacdo relativa ao tipo de contrato
de trabalho (separando trabalhadores com contrato a termo e sem termo). Em relagdo a popu-
lagdo desempregada, disponibiliza-se informacdo de separagdo dos desempregados a procura
de primeiro emprego e dos desempregados a procura de novo emprego, bem como a duragdo
da procura de emprego (ha menos de 12 meses e ha 12 e mais meses).



Quadro E.18 -« Estrutura de dados da populacgado residente segundo a CPT por sexo e grupo
etario

Rubrica Indicador N.° Relagdes
Populagao residente total Total L (N=2G)
segundo a CPT Homens 2 Q=101+ 1)+ 2)+(13)+(14)+(15)
por sexo
Mulheres 3 B)=(16)+(17)+(18)+(19)+20)+(21)
15 a 24 anos 4 (4)=(10)+(16)
25 a 34 anos 5 G)=(11)+(17)
Populagao residente total 35 a 44 anos 6 (6)=(12)+(18)
segundo a CPT por
grupo etério 45 a 54 anos 7 (7)=(13)+(19)
55 a 64 anos 8 (8)=(14)+(20)
65 e mais anos 9 (9)=(15)+(21)
15 a 24 anos 10
25 a 34 anos 1
Populacdo residente 35 a 44 anos 12
do sexo masculino segundo
a CPT por grupo etério 45 a 54 anos 13
55 a 64 anos 14
65 e mais anos 15
15 a 24 anos 16
25 a 34 anos 17
Populagao residente 35 a 44 anos 18
do sexo feminino
por grupo etario 45 a 54 anos 19
55 a 64 anos 20
65 e mais anos 21

Na otica de contas nacionais, sdo disponibilizados indicadores do emprego no territério nacional,
desagregado por ramo de atividade. O quadro seguinte descreve o quadro de apuramentos do
emprego total e remunerado por ramo de atividade A10.

Quadro E.19 * Estrutura de dados dos quadros do emprego por ramo de atividade (A10)

A10 Ramo de atividade N.°
1 Agricultura, silvicultura e pesca 1
2 IndUstria, energia, dgua e saneamento 2
3 Construgdo 3
4 Comércio e reparagao de veiculos; transportes e armazenagem; 4
alojamento e restauragdo
5 Atividades de informagdo e comunicagdo 5
6 Atividades financeiras e de seguros 6
7 Atividades imobiliarias 7
8 Atividades profissionais, técnicas e cientificas e de servigos 8
administrativos
9 Administragdo publica e defesa; seguranca social; educacdo; 9
salde e atividades de apoio social
10 Atividades artisticas, desportivas e recreativas, reparagdo de bens 10
pessoais e outros servigos
Emprego total 11 11=1+2+..+10
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Adicionalmente, além da desagregacdo A10 da classificagdo por ramo de atividade de contas
nacionais, é também disponibilizada informacdo referente a desagregacao A38. No Quadro E.20
consta a estrutura dos quadros de dados do emprego total e remunerado com desagregacao
A38 da classificagdo por ramos de atividades de contas nacionais.

Quadro E.20 * Estrutura de dados dos quadros do emprego por ramo de atividade (A38)

A38 Ramo de atividade N.° Relagbes

A Agricultura, silvicultura e pesca 1

B IndUstrias extrativas 2

C  Industrias transformadoras 3 3=4+45+6+7+8+9+10+11+12+13+14+15+16

CA Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 4

CB IndUstria téxtil, do vestuario, do couro e dos produtos de couro 5

cC Industria da madeira, pasta, papel e cartdo e seus artigos e 6
impressdo

CcD Fabricacdo de coque e de produtos petroliferos refinados 7

CE Fabricacdo de produtos quimicos e de fibras sintéticas e artificiais 8

CF Fabricacdo de produtos farmacéuticos de base e de preparagbes 9
farmacéuticas

CG Fabricacdo de artigos de borracha, de matérias plasticas 10
e de outros ndo metdlicos

CH IndUstrias metallrgicas de base e fabricagdo de produtos 11
metélicos

cl Fabricagdo de equipamentos informaticos, de comunicagdo, 12
eletrénicos e éticos

d Fabricacdo de equipamento elétrico 13

CcK Fabricacdo de maquinas e equipamentos, n.e. 14

CL Fabricacdo de material de transporte 15

(@Y Industrias transformadoras, n.e.; reparagdo, manutengdo 16

e instalagdo de maquinas

D Producdo e distribuicdo de eletricidade, gas, vapor e ar frio 17

E  Captagdo, tratamento e distribuicdo de dgua; saneamento, gestdo 18
de residuos e despoluicdo

F Construgao 19

G Comeércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis 20

e motociclos
H  Transportes e armazenagem 21
I Atividades de alojamento e restauragdo 22
J Servicos de informagdo e comunicagdo 23 23=24+25+26
JA Atividades de edicdo, gravacdo e programacdo de radio e televisso 24
JB Telecomunicagées 25
JC Consultoria, atividades de programacdo informatica e servicos 26

de informacdo

K Atividades financeiras e de seguros 27
L Atividades imobilidrias 28
M Servicos de consultoria, cientificos, técnicos e similares 29 29=30+31+32
MA Atividades juridicas, de contabilidade, gestdo, arquitetura 30

e engenharia



Cont.

Quadro E.20 « Estrutura de dados dos quadros do emprego por ramo de atividade (A38)

A38 Ramo de atividade N.° Relagdes
MB Investigacdo cientifica e desenvolvimento 31

MC Outras atividades de consultoria, cientificas e técnicas 32

N Atividades administrativas e dos servi¢os de apoio 33

O Administracdo publica e defesa; seguranca social obrigatéria 34

P Educacdo 35

Q  Servicos de salde e apoio social 36 36=37+38
QA Atividades de salide humana 37

QB Atividades de apoio social 38

R Atividades artfsticas, de espetaculos e recreativas 39

S Outras atividades de servigos 40

T  Atividades das familias empregadoras de pessoal doméstico 41

e de autoconsumo

U  Atividades dos organismos internacionais e outras instituicdes 42
extraterritoriais

Total Emprego total 43 43=1+2+3+17+18+19+20+21+22+23+27
+28+29+33+34+35+36+39+40+41+42
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E.5 Estatisticas de precos no consumidor

No Quadro E.21 é apresentada a estrutura de dados dos quadros com as séries anuais do indice
de precos do consumidor, na base 100 de 2012, para o total do territério nacional, com a desa-

gregacao em classes e grupos COICOP mais relevantes, bem como a explicitagdo de alguns agre-
gados especiais da COICOP.

Quadro E.21 ¢ Estrutura de dados do indice e taxas de varia¢do anual dos pre¢os no
consumidor | (1948-2020, 2012=100)

Classificacao

Categorias e agregados de consumo

Classes
e grupos
coicop

1.1 Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas
1.1.1 Produtos alimentares

1.1.2 Bebidas ndo alcodlicas

1.2 Bebidas alcodlicas e tabaco
1.2.1 Bebidas alcodlicas
1.2.2 Tabaco

1.3 Vestuario e calgado
1.3.1 Vestuario
1.3.2 Calgado, incluindo reparacdo e aluguer
1.4 Habitacdo, dgua, eletricidade, gas e outros combustiveis
1.4.1 Rendas efetivas pagas pela habitagdo
1.4.4 Abastecimento de dgua e servicos diversos relacionados com a habitacdo
1.4.5 Eletricidade, gas e outros combustiveis
.5 Acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutencdo corrente da habitacdo
.6 Saude
1.7 Transportes
.8 Comunicag¢des
.9 Lazer, recreagdo e cultura
1.10 Educagdo
1.11 Restaurantes e hotéis

1.12 Bens e servicos diversos

Totais

e agregados
especiais

de consumo

TOTAL

TOTAL excluindo habita¢do

TOTAL excluindo bens alimentares ndo transformados e produtos energéticos
Bens alimentares transformados

TOTAL excluindo bens alimentares ndo transformados

Produtos energéticos

TOTAL excluindo produtos energéticos




Anexo F Estatisticas monetarias
e financeiras

Os quadros seguintes apresentam a estrutura de dados do Balango consolidado das IFM, da
Sintese monetaria, dos Agregados monetarios, do Balanco do Banco de Portugal e das Taxas
de juro.

Quadro F.1 * Balan¢o consolidado das IFM (1947 - atualidade*) | Milhdes de euros

Codigo/Indicador N.° Relagbes
1 Ativo 1 1=2+5+8+11
1.1 Empréstimos 2 2=3+4
1.1.1 Residentes 3
1.1.2 N&o residentes 4
1.2 Titulos de divida 5 5=6+7
1.2.1 Residentes 6
1.2.2 Ndo residentes 7
1.3 Participa¢Bes 8 8=9+10
1.3.1 Residentes
1.3.2 N&o residentes 10
1.4 Ativos diversos 11
2 Passivo 12 12=13+14+17+18+19
2.1 Circulagdo monetéria 13
2.2 Depositos e equiparados 14 14=15+16
2.2.1 Residentes 15
2.2.2 N&o residentes 16
2.3 Titulos de divida emitidos 17
2.4 Capital e reservas 18
2.5 Passivos diversos 19

* No caso das séries do ativo (exceto o total do ativo), apenas estdo disponiveis dados a partir de 1979.

Quadro F.2  Principais rubricas da sintese monetaria (1947-1998) | Milhdes de euros

Codigo/Indicador N.° Rela¢des

1.1 Ativos liquidos sobre o exterior 1

1.2 Crédito interno total 2=3+4+5
1.2.1 Credito liquido as administracées publicas

1.2.2 Crédito a empresas ndo financeiras e particulares

U~ W

1.2.3 Crédito a instituicdes financeiras ndo monetarias
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Quadro F.3 * Agregados monetarios (1947-1998) | Milhdes de euros

Codigo/Indicador

TL 1.1 L- 1.1.1 M2-

1.1.1.1 M1-

Quadro F.4 « Contribui¢bes nacionais para agregados monetarios da zona euro

(1999 - atualidade) | Milhges de euros

Cédigo/Indicador

1 Contribui¢do nacional para agregados monetarios da zona euro - M3

1.1 Contribuicdo nacional para agregados monetarios da zona euro - M2

1.1.1 Contribuic¢do nacional para agregados monetarios da zona euro - M1

Quadro F.5 ¢« Balanco do Banco de Portugal (1947 - atualidade) | Milh&es de euros

Codigo/Indicador N.° Relagdes
1 Ativo 1 1=2+10
1.1 Ativos face a residentes 2 2=3+4+7+8+9
1.1.1 Sociedades financeiras 3
1.1.2 Administra¢des publicas 4 4=5+6
1.1.2.1 Administracdo central 5
1.1.2.2 AdministracGes publicas exceto administracdo central 6
1.1.3 Setor ndo financeiro, exceto administra¢des publicas 7
1.1.4 Ativos diversos
1.1.5 Imoveis, imobiliario e material 9
1.2 Ativos face a ndo residentes 10 10=11+12
1.2.1 Ouro monetario I
1.2.2 Outros ativos face a ndo residentes 12 12=13+14+15+16+17
1.2.2.1 Direitos de saque especiais 13
1.2.2.2 Ativos face ao FMI 14
1.2.2.3 Empréstimos 15
1.2.2.4 Titulos de divida 16
1.2.2.5 Participa¢Ges 17
2 Passivo 18 18=19+28
2.1 Passivos face a residentes 19 19=20+21+22+25+26+27
2.1.1 Emissdo monetaria 20
2.1.2 Depdsitos e equiparados de sociedades financeiras 21
2.1.3 Depdsitos das administragdes publicas 22 22=23+24
2.1.3.1 Administracdo central 23
2.1.3.2 AdministragBes publicas exceto administragdo central 24
2.1.4 Capital e reservas 25
2.1.5 Passivos diversos 26
2.1.6 Titulos de divida emitidos 27
2.2 Passivos face a ndo residentes 28 28=29+30
2.2.1 Contrapartida dos direitos de saque especiais 29
2.2.2 Depdsitos e equiparados 30




Quadro F.6 * Taxas de juro do sistema bancario em fim de ano (1947-1975) | Percentagem

Cédigo/Indicador Cédigo/Indicador Cédigo/Indicador
1 Taxas de juro do Banco de Portugal 2 Taxas de juro ativas 3 Taxas de juro passivas
1.1 Data de referéncia 2.1 Bancos comerciais 3.1 Bancos comerciais
1.2 Desconto 2.1.1 Desconto 3.1.1 Depdsitos a ordem
1.3 Redesconto 2.1.2 Empréstimos caucionados 3.1.2 Depésitos a prazo de 3 meses

2.2 Caixa Geral de Depsitos 3.1.3 Depdsitos a prazo de 6 meses

221 Desconto 3.1.4 Depdsitos a prazo de 12 meses

2.2.2 Empréstimos c/corrente 3.2 Caixa Geral de Depésitos

2.2.3 Empréstimos de curto prazo 3.2.1 Depésitos & ordem
2.2.4 Empréstimos de médio prazo 3.2.2 Depdsitos a prazo
2.2.5 Empréstimos de longo prazo 3.2.3 Depdsitos de poupanca

Quadro F.7 ¢ Limites de taxas de juro (1965-1992) | Percentagem

Cédigo/Indicador Codigo/Indicador
1.1 Numero de ordem 4 Taxas de juro passivas
1.2 Legislagao 4.1 Taxas de juro passivas de depésitos & ordem
2 Taxas de juro do Banco de Portugal 4.1.1 Taxas de juro passivas de depdsitos a ordem - Bancos comerciais
2.1 Desconto 4.1.2 Taxas de juro passivas de depdsitos a ordem - Inst. especiais de crédito

2.2 Redesconto 4.2 Taxas de juro passivas depdsitos a prazo

3 Taxas de juro ativas 4.2.1 Taxas de juro passivas depdsitos a prazo até 90 dias
3.1 Taxas de juro ativas até 90 dias 4.2.2 Taxas de juro passivas depdsitos a prazo de 91 a 180 dias
3.2 Taxas de juro ativas de 91 a 180 dias 4.2.3 Taxas de juro passivas depdsitos a prazo de 181 diasa 1 ano
3.3 Taxas de juro ativas de 181 dias a 1 ano 4.2.4 Taxas de juro passivas depdsitos a prazo a mais de 1 ano

3.4 Taxas de juro ativas de 1anoa2anos 4.3 Taxas de juro passivas de depdsitos de poupanca
3.5 Taxas de juro ativas de 2 anos a 5 anos

3.6 Taxas de juro ativas a mais de 5 anos

Anexo F Estatisticas monetarias e financeiras
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Quadro F.8 * Taxas de juro do sistema bancario em fim de ano (1990-2002)

Cédigo/Indicador

| Percentagem

Taxas de juro ativas

1 Taxas de juro do Banco de Portugal
1.1 Desconto
2 Taxa de juro de operagoes bancarias de 91 dias a 180 dias
2.1 Carteira Comercial
2.1.1 Carteira comercial de empresas privadas ndo financeiras
2.1.2 Carteira comercial de particulares
2.2 Empréstimos e outros créditos
2.2.1 Empréstimos e outros créditos a empresas publicas ndo financeiras
2.2.2 Empréstimos e outros créditos a empresas privadas ndo financeiras
2.2.3 Empréstimos e outros créditos a particulares
3 Taxa de juro de operag¢des bancarias de 181 dias a 1 ano
3.1 Carteira comercial
3.1.1 Carteira comercial de empresas privadas ndo financeiras
3.1.2 Carteira comercial de particulares
3.2 Empréstimos e outros créditos
3.2.1 Empréstimos e outros créditos a empresas publicas ndo financeiras
3.2.2 Empréstimos e outros créditos a empresas privadas néo financeiras
3.2.3 Empréstimos e outros créditos a particulares
4 Taxa de juro de opera¢des bancarias de 2 a 5 anos
4.1 Empréstimos e outros créditos
4.1.1 Empréstimos e outros créditos a empresas privadas ndo financeiras
4.1.2 Empréstimos e outros créditos a particulares
5 Taxa de juro de operagées bancérias a mais de 5 anos
5.1 Empréstimos e outros créditos

5.1.1 Empréstimos e outros créditos a empresas privadas ndo financeiras

5.1.2 Empréstimos e outros créditos a particulares

Taxas de juro passivas
1 Operagdes de 31 dias a 90 dias
1.1 Depdsitos a prazo de 31 a 90 dias
2 Operagdes de 91 dias a 180 dias
2.1 Depositos a prazo de 91 a 180 dias
3 Operacbes de 181 diasa 1 ano
3.1 Depositos a prazo 181 diasa 1 ano
3.2 Depositos de poupanca 181 diasa 1 ano
3.3 Certificados de depésito 181 dias a 1 ano
3.4 Depositos de emigrantes 181 diasa 1 ano
4 OperagOes a mais de 1 ano
4.1 Depositos a prazo a mais de 1 ano
4.2 Depdsitos de poupanca a mais de 1 ano

4.3 Depositos de emigrantes a mais de 1 ano




Quadro F.9 ¢ Taxas de juro médias do sistema bancario (2003 - atualidade) | Percentagem

Codigo/Indicador

Cédigo/Indicador

1 Empréstimos - novas operagdes
1.1 Sociedades ndo financeiras
1.1.1 Até €1M

1.1.1.1 do qual: até um ano

1.1.2 Acima de €1M

1.1.2.1 do qual: até um ano

1.2 Particulares
1.2.1 Habitagdo
1.2.1.1 do qual: até um ano

1.2.1.2 TAEG

1.2.2 Consumo
1.2.2.1 do qual: até um ano
1.2.2.2 do qual: entre um e 5 anos

1.2.2.3 TAEG
1.2.3 Outros fins
1.2.3.1 do qual: até um ano

2 Empréstimos - saldos

2.1 Sociedades ndo financeiras

2.1.1 Até um ano

3 Depositos com prazo acordado - novas operacoes

3.1 SNF

3.1.1 do qual: até um ano

3.2 Particulares

3.2.1 do qual: até um ano

4 Depésitos com prazo acordado - saldos

4.1 Sociedades ndo financeiras

4.1.1 Responsabilidades a vista

2.1.2 Entre um e cinco anos

2.1.3 Mais de cinco anos

2.2 Particulares
2.2.1 Habitagdo

2.2.1.1 do qual: mais de 5 anos

2.2.2 Consumo e outros fins
2.2.2.1 Até um ano

2.2.2.2 Entre um e cinco anos

2.2.2.3 Mais de cinco anos

4.1.2 Depbsitos com prazo acordado
4.1.2.1 Até dois anos
4.1.2.2 Mais de dois anos

4.2 Particulares
4.2.1 Responsabilidades a vista

4.2.2 Depdsitos com prazo acordado
4.2.2.1 Até dois anos
4.2.2.2 Mais de dois anos
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Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Portugal * Séries Longas para a Economia Portuguesa ¢ 2020

Anexo G Estatisticas externas:
Balanca de pagamentos e PlI

Nesta seccdo sdo apresentadas a estrutura de dados das SLEP 1995 (perfodo 1948-1995) e a
estrutura de dados de produgdo atual (perfodo 1996-2020), que foram integradas em séries
longas para o periodo completo (1948-2020) consistentes com a metodologia atual que segue o
BPM®6, segundo os procedimentos de conversdo das SLEP 1995 descritas no corpo do relatério.

Primeiramente apresentam-se no Quadro G.1 e no Quadro G.2 as estruturas de rubricas prin-
Cipais da Balanca de pagamentos externos utilizadas respetivamente nas SLEP 1995 e na pro-
ducao atual.

Quadro G.1 * Balanga de pagamentos externos (SLEP 1995)

Codigo/Rubrica

1 Balanga de transagfes correntes
2 Operacdes de capitais ndo monetarios
2.1 Balanga de capitais ndo monetarios
2.2 Adiantamentos/atrasos e ajustamentos estatisticos

3 Variagdo da posicdo externa a curto prazo dos bancos

4 Variagdo das reservas oficiais liquidas

Quadro G.2 + Balanca de pagamentos (producao atual)

Codigo/Rubrica

1 Balanga corrente e de capital
1.1 Balanga corrente
1.2 Balanga de capital

2 Balanca financeira

3 Erros e omissdes




O Quadro G.3 mostra o modelo de dados da Balanca de transac¢8es correntes (SLEP 1995) e o
Quadro G.4 o modelo de dados da Balanca corrente e de capital (na producdo atual do Banco
de Portugal).

Quadro G.3 « Balanga de transacOes correntes - Modelo de dados das SLEP 1995

Codigo/Rubrica

1 Balanga de transagdes correntes

1.1 Bens e servigos

1.1.1 Mercadorias f.0.b.
1.1.2 Servigos
1.1.2.1 Transportes

1.1.2.1.1 Fretes de mercadorias
1.1.2.1.2 Outros

1.1.2.2 Viagens e turismo

1.1.2.3 Seguros

1.1.2.4 Outros servigos

1.1.2.5 Operag¢des governamentais

1.2 Rendimentos
1.2.1 Do trabalho
1.2.2 De capital

1.2.3 Outros rendimentos

1.3 Transferéncias unilaterais
1.3.1 Transferéncias publicas
1.3.1.1 Transferéncias com a UE

1.3.1.2 Outras

1.3.2 Transferéncias privadas

1.3.2.1 Remessas de emigrantes

1.3.2.2 Outras
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Quadro G.4 * Balanga corrente e de capital - Modelo de dados de producdo corrente

Codigo/Rubrica

1. Balanca corrente e de capital
1.1 Balanga corrente

1.1.1 Bens e servicos
1.1.1.1 Bens
1.1.1.2 Servigos
1.1.1.2.1 Servigos de transformacdo de recursos pertencentes a terceiros

1.

.

.1.2.2 Servigos de manutengdo e reparagdo n.i.n.r.

1.

NN

.1.2.3 Transportes

SN
NN

.1.2.4 Viagens e turismo

N
NN

.1.2.5 Construgdo

N
M

.1.2.6 Servicos de seguros e pensdes

—
M

.1.2.7 Servigos financeiros

—
M

.1.2.8 Direitos cobrados pela utilizacdo de propriedade intelectual n.i.n.r.

—
N

.1.2.9 Servicos de telecomunicagdes, informatica e de informagdo

—
N

.1.2.10 Outros servicos fornecidos por empresas

—
N

.1.2.11 Servigos pessoais, culturais e recreativos

—
N

.1.2.12 Bens e servigos das administra¢des publicas n.i.n.r.

1.1.2 Rendimento primario
1.1.2.1 Rendimentos de trabalho
1.1.2.2 Rendimentos de investimento

1.1.2.3 Outros rendimentos primarios

1.1.3 Rendimento secundario
1.1.3.1 AdministracGes publicas

1.1.3.2 Outros setores
1.1.3.2.1 Dos quais: remessas de emigrantes/imigrantes
1.2 Balanga de capital
1.2.1 Transferéncia de capital

1.2.2 Aquisi¢do/cessdo de ativos ndo produzidos ndo financeiros

O modelo de dados das trés componentes das operac¢des de capitais das SLEP 1995 encontra-se
abaixo, correspondendo o Quadro G.5 ao modelo de dados da Balanca de capitais ndo mone-
tarios, o Quadro G.6 ao modelo de dados da Variagdo da Posi¢do Externa de curto prazo dos
Bancos e o Quadro G.7 a Variagdo das reservas oficiais liquidas. Por Ultimo, no Quadro G.8,
encontra-se detalhada a Balanca financeira tal como atualmente produzida e divulgada pelo
Banco de Portugal.



Quadro G.5 ¢ Balanga de capitais ndo monetarios (saldos) - Modelo de dados das SLEP 1995

Codigo/Rubrica

2 Balanca capitais ndo monetarios

2.1 Investimento direto
2.1.1 Investimento de Portugal no exterior
2.1.1.1 No capital de empresas
2.1.1.2 Lucros reinvestidos
2.1.1.3 Empréstimos e suprimentos
2.1.1.4 OperacGes sobre iméveis

2.1.1.5 Outras operagoes

2.1.2 Investimento do exterior em Portugal
2.1.2.1 No capital de empresas
2.1.2.2 Lucros reinvestidos
2.1.2.3 Empréstimos e suprimentos
2.1.2.4 OperagGes sobre iméveis

2.1.2.5 Outras operagoes

2.2 Investimento de carteira
2.2.1 Investimento de Portugal no exterior
2.2.1.1 AgBes

2.2.1.2 Obrigactes
2.2.1.2.1 Divida publica
2.2.1.2.2 Outras

2.2.1.3 Outros titulos

2.2.2 Investimento do exterior em Portugal
2.2.2.1 AgBes

2.2.2.2 Obrigactes
2.2.2.2.1 Divida publica
2.2.2.2.2 Outras

2.2.2.3 Outros titulos

2.3 Créditos externos concedidos
2.3.1 delongo prazo
2.3.2 de curto prazo

2.4 Créditos externos recebidos

2.4.1 delongo prazo
24.1.1 SPA

2.4.1.2 Bancos
2.4.1.3 Outras institui¢des

2.4.2 de curto prazo

2.5 Outras operagdes

2.5.1 Disponibilidades

2.5.2 Responsabilidades

Anexo G Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e PlI
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Quadro G.6 * Variacdo da posicdo externa de curto prazo dos bancos

Codigo/Rubrica

3 Variagdo da posicdo externa de curto prazo dos bancos

3.1 Disponibilidades
3.2 Responsabilidades

Quadro G.7 ¢ Variacdo das reservas oficiais liquidas

Codigo/Rubrica

4 Variagdo das reservas oficias liquidas
4.1 Disponibilidades

4.2 Responsabilidades




Quadro G.8 * Balanga financeira - Modelo de dados da producdo atual

Codigo/Rubrica

2 Balanca financeira
2.1 Investimento direto

2.1.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior
2.1.1.1 Titulos de participagdo no capital
2.1.1.2 Instrumentos de divida

2.1.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior
2.1.2.1 Titulos de participagdo no capital
2.1.2.2 Instrumentos de divida

2.2 Investimento de carteira

2.2.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior
2.2.1.1 Participacdes de capital e de fundos de investimento
2.2.1.2 Titulos de divida de curto prazo
2.2.1.3 Titulos de divida de longo prazo

2.2.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior
2.2.2.1 Participacdes de capital e de fundos de investimento
2.2.2.2 Titulos de divida de curto prazo
2.2.2.3 Titulos de divida de longo prazo

2.3 Derivados financeiros (liquidos)
2.3.1 Banco Central
2.3.2 Outras institui¢Bes financeiras monetérias
2.3.3 Administracdes publicas
2.3.4 IFNM exceto SSFP
2.3.5 SSFP
2.3.6 Sociedades ndo financeiras
2.3.7 Particulares

2.4 Outro investimento
2.4.1 Ativos liquidos de Portugal face ao exterior

2.4.1.1 Outras participagdes
2.4.1.2 Numerario e depdsitos
2.4.1.3 Empréstimos
2.4.1.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas
2.4.1.5 Créditos comerciais e outras contas a receber
2.4.1.6 Direitos de saque especiais

2.4.2 Passivos liquidos de Portugal face ao exterior
2.4.2.1 Outras participacdes
2.4.2.2 Numerério e depdsitos
2.4.2.3 Empréstimos
2.4.2.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas
2.4.2.5 Créditos comerciais e outras contas a receber
2.4.2.6 Direitos de saque especiais

2.5 Ativos de reserva
2.5.1 Ouro monetario

2.5.2 Direitos de saque especiais
2.5.3 Posi¢do de reserva no FMI
2.5.4 Outros ativos de reserva

2.5.4.1 Numerdario e depdsitos

2.5.4.2 Participacoes de capital e fundos de investimento
2.5.4.3 Titulos de divida

2.5.4.4 Derivados financeiros

2.5.4.5 Outros créditos

Anexo G Estatisticas externas: Balanca de pagamentos e PlI
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O Quadro G.9 mostra o modelo de dados da Posi¢do de investimento internacional.

Quadro G.9 * Posicdo de investimento internacional

Codigo/Indicador

1 Posicdo de investimento internacional

1.1 Ativos

1.1.1 Investimento direto
1.1.1.1 Titulos de participacdo no capital

1.1.1.2 Instrumentos de divida

1.1.2 Investimento de carteira
1.1.2.1 ParticipacGes de capital e de fundos de investimento
1.1.2.2 Titulos de divida de curto prazo

1.1.2.3 Titulos de divida de longo prazo
1.1.3 Derivados financeiros (que ndo reservas) e opgdes sobre a¢des concedidas a empregados

1.1.4 Outro investimento
1.1.4.1 Outras participa¢bes
1.1.4.2 Numerério e depositos
1.1.4.3 Empréstimos
1.1.4.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas

1.1.4.5 Créditos comerciais e outras contas a receber

1.1.5 Ativos de reserva
1.1.5.1 Ouro monetario
1.1.5.2 Direitos de saque especial
1.1.5.3 Posi¢do de reserva no FMI

1.1.5.4 Qutros ativos de reserva

1.2 Passivos

1.2.1 Investimento direto
1.2.1.1 Titulos de participa¢do no capital

1.2.1.2 Instrumentos de divida

1.2.2 Investimento de carteira
1.2.2.1 Participacbes de capital e de fundos de investimento
1.2.2.2 Titulos de divida de curto prazo
1.2.2.3 Titulos de divida de longo prazo

1.2.3 Outro investimento
1.2.3.1 Outras participa¢bes
1.2.3.2 Numerério e depdsitos
1.2.3.3 Empréstimos
1.2.3.4 Regimes de seguros, pensdes e garantias estandardizadas
1.2.3.5 Créditos comerciais e outras contas a receber

1.2.3.6 Direitos de saque especial
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